MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV
ESTANCIA TURISTICA DE ITU

Ata de Reunido do Comité de Investimentos

ATA n°® 17/2015 — Reunido Extraordinaria de 27 de novembro de 2015

Data, Hora e Local: Aos 27 dias do més de novembro de 2015, as 08:30 h, na sede do ITUPREV,
localizada na cidade de Itu, Estado de Sao Paulo, na Avenida Antonio Gazzola, 1001, sala 4 B8
andar, Jardim Corazza, CEP: 13301-245. s

Presenca: Presentes os membros do Comité de Investimentos do ITUPREV, Sr. Luiz Carlos Brenhae
os nomeados pela Portaria ITUPREV n® 238 de 14 de novembro de 2015, Sras. Kiara Berni, Zélia
Pereira e a Sra. Silvia Carlini. A Sra. Paula Marangoni nao esteve presente por motivo justificado.

A reuniao foi presidida pelo Superintendente, Sr. Luiz Carlos e secretariada pela Sr.2 Kiara.

Consideracoes Iniciais:

A presente reunidao, em carater extraordinario, se fez necessaria devido aos dltimos
acontecimentos noticiados esta semana e que surpreenderam o mercado financeiro, acerca da prisédo
do banqueiro André Esteves, presidente do banco BTG Pactual. O BTG & o 6° maior banco em ativos
do pais e é controlado por uma sociedade de 156 executivos. Porém, a noticia trouxe clima de incerteza
& apreensdo ao mercado, uma vez que o risco de imagem passa a ser relevante, ja que a figura de
Esteves sempre foi associada ao sucesso do banco por sua trajetéria empresarial.

Desta forma, o Comité entende que é importante analisar o que este fato pode gerar de
impactos reais nos recursos que o ITUPREV mantém investidos nesta instituicao.

Ordem do dia:

1. Avaliar os recursos investidos no Banco BTG Pactual, em razao das noticias veiculadas acerca da
prisdo do banqueiro André Esteves e suas possiveis implicacoes nos fundos de investimentos do
Instituto.

A reuniao iniciou-se com a leitura dos comunicados enviados pelas consultorias financeiras Risk
Office e Crédito e Mercado contendo esclarecimentos sobre os reais impactos que 0s investimentos
poderiam sofrer em decorréncia da noticia da prisao do presidente do BTG, a fim de subsidiar qualquer
tomada de decisdo dos gestores do Instituto envolvendo os recursos hoje investidos nesta instituigao.

Ambas as consultorias reforgam que o BTG, como administrador &/ou gestor do fundo, € um
prestador de servicos exercendo apenas fungoes administrativas e juridicas perante 0s cotistas,
portanto sem nenhuma relagao de propriedade, no que diz respeito aos ativos que compoe 0s fundos.

Os ativos mais expostos ao risco real de desvalorizagao seriam 0s emitidos pelo banco, ou seja, CDBs
(certificado de depésito bancario), DPGEs (depositos a prazo com garantia especial) e LFs (letras
financeiras). Desta forma, com o desenrolar da investigagao, se forem detectados problemas
regulatérios ou legais no BTG, os donos desses titulos poderao sofrer com a desvalorizagao.

Portanto, para os cotistas dos fundos de investimentos que sao apenas geridos ou administrados por
empresas do grupo, como & o caso do ITUPREV, ndo ha nenhum impacto pratico em decorréncia da
prisdo de André Esteves. Esses fundos continuam funcionando normalmente sob responsabilidade
fiduciaria tanto do BTG Pactual quanto dos respectivos gestores de cada um.

As consultorias alertam, porém, para o risco de imagem associado a noticia, esse é real e deve
ser avaliado no decorrer do tempo por todos os cotistas e gestores dos fundos.
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O Comité, através de seu presidente Luiz Carlos Brenha, consultou também os gestores AZ Legan
e AZ Quest que tem fundos de investimentos geridos e/ou administrados pelo BTG Pactual e, neste
momento, somente a AZ Legan informou que vai solicitar troca do administrador, em razao do risco de ' .
imagem. .

Ainda, o Comité consultou o representante do proprio BTG Pactual, o Sr. Daniel Tavares que
detalhou, através do envio de um comunicado (anexo), as medidas que o banco adotou nos Ultimos.
dias, diante das noticias envolvendo Esteves. Este comunicado, assinado pelo presidente nnterlno 0.
renomado economista Pérsio Arida, destaca que as acusagdes ndo recaem sobre o banco. Enfatiza a
solidez da instituigao financeira, demonstrada através da divulgacao dos resultados do 3° trimestre,
onde é possivel constatar grande volume de ativos com liquidez, o que comprova a robustez financeira
do Banco.

ey

Apés avaliacao dos diversos posicionamentos de representantes e especialistas do mercado financeiro, 7
o Comité deu inicio 4 analise da carteira do ITUPREV propriamente dita, baseada na posicéao de saldos -
e rentabilidades dos fundos de investimentos em 30/10/2015. ’

Nesta data, o Instituto possuia um montante de R$ 18.803.579,68 alocados em fundos de investimentos | i
do BTG Pactual. Por solicitacao do ITUPREV, a censultoria financeira Risk Office analisou de forma
minuciosa a composigao da carteira dos fundos, com o objetivo de apurar o nivel de exposicao aos
fatores de risco, no que diz respeito aos aspectos técnicos da gestao. A seguir, 0 resultado da analise:

"

» BTG PACT 2024 TIT PUBLICOS FI RENDA FIXA = saldo de R$ 5.034.647,81 (3,83% doPL)
RESULTADO NA ANALISE: Nio possui, no fechamento de outubro, nenhum ativo do préprio banco BTG °
na carteira do Fundo.

« BTG PACTU}\L NTNB FI RENDA FIXA = saldo de R$ 1.712.290,80 (1,30% do PL)
RESULTADO NA ANALISE: Nio possui (no fechamento de Outubro), nenhum ativo do préprio banco na ¢ .
carteira do Fundo. : :

e

e BTG PACTUAL MULTI RV INST FIC FI ACOES = saldo de R$ 1.051.781,88 (0,80% do PL)
RESULTADO NA ANALISE: Nio possui (no fechamento de Outubro), nenhum ativo do préprio banco na
carteira do Fundo.

» BTG PACTUAL ABSOLUTO INST Fl ACOES = saldo de R$ 4.468.899,67 (3,40% do PL)
RESULTADO NA ANALISE: Nio possui (no fechamento de Outubro), nenhum ativo do préprio banco na
carteira do Fundo.

« BTG F’ACTL}AL DIVIDENDOS FI ACOES = saldo de R$ 1.943.855,54 (1,48% do PL)
RESULTADO NA ANALISE: Nio possui (no de fechamento de Outubro), nenhum ativo do préprio banco na
carteira do Fundo.

e« BTG PACT CRE COR | FIC FI MULT CRED PRIV = saldo de R$ 3.416.925,65 (2,60% do PL) A
RESULTADO NA ANALISE: Nio possui (no fechamento de Outubro), nenhum ativo do préprio banco na . {
carteira do Fundo. 2

Para os fundos estruturados FIPs e Flls do BTG, os mesmos também NAO possuem ativos de crédito - '
na sua composicao. Sao eles: 3

e BTG PACTUAL 1.NFRAESTRUTU RA |l FIC DE FIP = saldo de R$ 242.841,21 (0,18% do PL)
« BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FIC DE FIP = saldo de R$ 589.689,36 (0,45% do PL)
« FIl BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND = saldo de R$ 342.647,76 (0,26% do PL)
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A pedido do ITUPREV, a consultoria analisou ainda, através das informacgoes publicas disponiveis, os
demais fundos de investimentos que fazem parte da carteira do ITUPREV, com o objetivo de rastrear
qualquer ativo do BTG Pactual que esteja sujeito a risco de crédito, a fim de subsidiar a equipe gestora -
no processo de avaliagao e tomada de decisao neste momento. A seguir, o resultado desta analise:

Analisando as carteiras dos demais fundos, temos:

£48,97 LF CDI- BPAC 241072017 BE TOP RF CFl :
50,43 LF CDI-BPAC . 20/07/2018 BE TOPRFCFI b
574,33 LF CDI- BPAC 200032017 BETOPRFCFI -
605,81 LF COI- BPAC 3071012017 BE TOPRF CFI e
858,50 LF CD{- BPAC 14/03/2016 BB TOPRF CFl S
1.065,88 LF CDI - BPAC 04/04/2018 BB TOPRF CFI 5
87341 LF COI- BPAC 0B/0212018 BE TOPRF CFl
978,10 LF CDI- BPAC 250172018 BE TOPRF C Fi
1.355.17 LF CDI - BPAC 2710612016 BB TOPRF CFl
1.319,80 LF CDI- BPAC 19/09/2016 BETOPRFCFI 7
1.318,65 LF CDI- BRAC 19/0812016 BE TOPRF CFl
1.319.23 LF CDI- BRAC 190972016 BB TOP RF CFI
53816 LF COI - BPAC 20/06/2016 CADXA FIBRASIL DILP '
400423 LF CO1 - BPAC 22/07/2016 | CAbUA FIBRASIL DILP :
§133,50  LFCDI- BPAC 04/0472016 CADGA Fi BRASIL DILP o
376288 LF CDi- BPAC 3000172617 CABGA FIBRASIL DILP 2
5493947 LFIPCA - BPAC 1210272021 BB PREVID RF CRED PRIV PCA 1 FI 2

De acordo com os dados levantados, totalizamos o valor de R$ 78.846,33 que estao alocados em ativos
pertencentes ao BTG, distribuidos em 3 fundos de investimentos administrados e/ou geridos pela Caixa
Econémica Federal e Banco do Brasil.

Sendo assim, apds anélises e levantamentos necessarios, o Comité de Investimentos decidiu, de forma
unanime, que seria apropriado adotar as seguintes medidas:
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1. Manter os recursos que estao investidos nos fundos de investimentos geridos ou administrados
por empresas do banco BTG Pactual por entender que os ativos que compdem as suas
carteiras nao estao expostos a risco de crédito neste cenario;

2. Manter os recursos investidos nos fundos geridos ou administrados pela Caixa Econdmica
Federal e pelo Banco do Brasil, que possuem em suas carteiras ativos emitidos pelo banco
BTG Pactual e que estao expostos a risco de crédito, por entender que a responsabilidade pela -
aquisicdo e venda destes papéis é de responsabilidade das instituicbes gestoras e que o
ITUPREV, como investidor, mantém relacéo fiduciaria com estas instituicdes, confiando naﬂ'
competéncia de gestao diante de cenarios adversos; .

3. Acompanhar e monitorar as proximas noticias e desdobramentos das investigacdes, -:
atentando-se para os posicionamentos do Banco Central, do Supremo Tribunal Federal, das -
agéncias classificadoras de rating e dos 6rgéos fiscalizadores, a fim de se antecipar aos efeitos i
que a auséncia do banqueiro André Esteves podera acarretar ao Banco BTG Pactual, LF
considerando que, neste momento, as investigagoes se limitam na figura pessoal de Estevese !
nao na instituigao BTG;

4. Publicar Nota de Esclarecimento, no site do ITUPREV, para dirimir possiveis dividas dos
interessados; o
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5. Submeter a analise do Conselho de Administragcao do ITUPREV, em reuniao exclusiva para
este fim, a fim de homologar as medidas adotadas pela equipe gestora e pelo Comité de
Investimentos do ITUPREV, diante dos acontecimentos envolvendo o banco BTG Pactual. 0y

Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser fratado, foi oferecida a palavra a quem
dela quisesse fazer uso. Ninguém querendo fazer uso da palavra os trabalhos foram encerrados pelo
Presidente. ;

A presente Ata sera lavrada, a qual apds lida e, se aprovada, sera assinada por todos os |
membros na proxima reuniao, em 16/12/2015. ;3
Nada mais havendo a tratar, o presidente declarou encerrada a reuniao as 19h00.

Assinaturas

Yeh oot ;
r ! % —
Zélia M? Pere)fa Silvia Aparecida Carlini
Membro - Membro
\ \}ara Berni Luiz Carlog K. Brenha de Camargo
Secretaria Presidente
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