Ata de Reunidao do Comité de Investimentos
ATA n°07/2015 — Reuniao Ordinaria de 22 de abril de 2015

Data, Hora e Local: Aos 22 dias do més de abril de 2015, as 08:30 h, na sede do ITUPREV,
localizada na cidade de Itu, Estado de Sao Paulo, na Avenida Antbnio Gazzola, 1001, sala 4 B - 9°
andar, Jardim Corazza, CEP: 13301-245.

Presenca: Presentes os membros do Comité de Investimentos do ITUPREV, Sr. Luiz Carlos Brenha
e 0s nhomeados pela Portaria ITUPREV n° 239 de 13 de novembro de 2014, Sras. Kiara Berni, Silvia
Carlini, Teresa Peixoto e Zélia Pereira.

A reunido foi presidida pelo Superintendente, Sr. Luiz Carlos e secretariada pela Sr.2 Kiara.

Consideracdes Iniciais:

O cenéario econdmico interno continua instavel, com inflacao e volatilidade altas, previsao
de aumento da taxa SELIC na proxima reunido do COPOM e previsdo de crescimento do pais de -
1%. As perspectivas positivas ficaram por conta das ultimas noticias sobre o encontro do Ministro da
Fazenda com investidores internacionais e representantes da agéncia de classificacdo de risco, no
qual informou que humor do mercado internacional melhorou com o Brasil. A principio, esti
descartada a reducao do grau de investimento do pais. A previsdo no curto prazo, até junho, é que a
atual classificagdo se mantenha. Este cendrio favorece os papéis de renda fixa de longo prazo e, com
isso, melhoram as rentabilidades dos fundos de investimentos atrelados ao IMA.

Em relacdo a renda variavel, hoje serd divulgado o novo balanco da Petrobras e, se os
nameros forem considerados confidveis, os bons fundamentos da empresa refletirdo na alta do prego
as acOes, favorecendo os fundos que investem nestes papéis. Quanto aos outros setores da
economia, como elétrica, educagéo, etc. ndo tem tido bons resultados. Desta forma, o Comité avalia
que, em meio a este clima de instabilidade e incertezas, o momento ndo é o mais favoravel para
apostar em renda variavel em grandes proporcdes.

Ordem do dia:

1. Avaliar e decidir pela alocacéo de recursos previdenciarios que estdo sob gestao do RPPS
2. Avaliar novos fundos para enviar para analise da consultoria financeira

Do total de recurso disponivel para redirecionamento este més (R$ 2.363.000,00 aprox.), o
montante de R$ 1.500.000,00 ira para a Caixa Econdmica Federal, em razdo do compromisso de
alocar nesta instituicdo, mensalmente, devido ao acordo firmado anteriormente.

v CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 RF LP: apds a andlise do relatério da Risk Ofice que
apontou enquadramento na categoria Artigo 7° Inciso | “b”, o Comité avalia que 0 momento é
favoravel para aplicar em papeis de curto prazo. Este fundo investe 98% NTN-B de curto
prazo e quando comparado ao IDKA 2 do Banco do brasil em varios periodos, o fundo da
Caixa tem apresentado melhor rentabilidade.

Assim, o Comité decidiu por unanimidade a direcionar os 1,5 milhao para este fundo.



v" Na categoria de Multimercados, o Comité comparou alguns fundos similares para analisar a
possibilidade de direcionar recursos este més, sempre visando diversificacdo, com menor
risco.

O fundo do Votorantim Atuarial Multimercados esta com rentabilidade que supera o CDI e
busca atingir a meta atuarial, além de apresentar volatilidade baixa (0,2%) e risco baixo.
Todos os pontos, alinhados com a Politica de Investimentos do Instituto.

Dos 3 gestores desta categoria que compdem a carteira de investimentos do ITUPREV, o
fundo multimercados do Votorantim foi o que apresentou melhor desempenho nos Ultimos 12
meses. O ponto de observagéo € quanto ao prazo de caréncia de 3 anos para resgate neste
fundo. Sobre este, o Comité avaliou que nao compromete, frente ao passivo do Instituto nos
proximos anos. Assim, decidiu-se direcionar R$ 500.000,00 para o fundo Votorantim
Atuarial Multimercados.

v Na categoria A¢Bes: Como alternativa para retornar ao gestor Western, que o Comité
considera uma casa com boa gestdo de ativos, foi feita a comparagcdo do fundo Western
Asset Dividend Yield FIA com os fundos da mesma categoria e ele ndo tem se destacado
guando comparado aos semelhantes. Este fundo é composto de 97,5% em papéis de renda
variavel e 2,5% em Titulo Puablico (dinheiro que fica em caixa); as principais empresas em que
o fundo aposta sao: Ital, BB Seguridade, Alupar, Souza Cruz, Ambev, Comgas, concentrando
60% dos recursos nas 10 maiores empresas.

Como deliberacdo, os membros do Comité decidiram n&o direcionar recursos para este
fundo neste més, permanecendo CREDENCIADO no Instituto para o caso de aportes
futuros, em momento favoravel.

v" Para os R$ 360.000,00 restantes, o Comité decidiu manter os recursos em renda fixa, no
fundo BB Perfil, que € indexado ao indice CDI, mantendo, assim, a posi¢do conservadora,
frente ao cenario econdmico instavel.

v/ Para os recursos disponiveis na conta da taxa de administragdo, a decisdo foi migrar o

montante de R$ 187 mil, aproximadamente, para o BB perfil, pelo motivo de baixo risco, alta
liquidez e baixa volatilidade.

Assuntos Gerais:

v' Atualizacdo sobre o andamento das acgdes acerca da regularizacdo do CRP do
municipio e do novo célculo atuarial: O Presidente atualizou os membros sobre a
Ultima reunido com o Prefeito e o Secretario de Financas e informou que a prefeitura
decidiu entrar com medida judicial para obtencdo do CRP e, também, que far4 novo
célculo atuarial, considerando as novas bases de contribuicdo. Este novo célculo sera
realizado pela Caixa Econémica Federal.

Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, foi oferecida a palavra a quem
dela quisesse fazer uso. Ninguém querendo fazer uso da palavra os trabalhos foram encerrados pelo
Presidente.

A presente Ata serd lavrada, a qual apés lida e, se aprovada, serd assinada por todos os
membros na proxima reunido, em 20/05/2015.



Nada mais havendo a tratar, o presidente declarou encerrada a reunido as 13h00.
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