INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV
MUNICIPIO DA ESTANCIA TURISTICA DE ITU

Ata de Reuniao do Comité de Investimentos

ATA n° 14/2016 — Reuniao Ordinaria de 17 de outubro de 2016

Aos 17 dias do més de outubro de 2016, as 08:30 h, na cidade de Itu. Presentes os membros do Comité
de Investimentos do ITUPREV, Sr. Luiz Carlos Brenha e os nomeados pela Portaria ITUPREV n° 238
de 14 de novembro de 2015, Sras. Kiara Berni, Silvia Carlini e Paula Roberta Marangoni. A Sra. Zélia
de Oliveira nao esteve presente por motivo justificado. Ainda presente, a Assessora Valéria Catani. A
reunido foi presidida pelo Superintendente, Sr. Luiz Carlos e secretariada pela Sr.2 Kiara.

Ordem do dia: 1) Homologar a Ata de n° 13 do dia 19/09, bem como as APR's correspondentes; 2)
Apresentacéo de novas opgoes de fundos de investimentos apresentados pelas instituigdes financeiras;
3) Avaliar e decidir pela alocacao de recursos previdenciarios que estao disponiveis este mes.

Consideracdes Iniciais: A matéria veiculada em-14/10 no jornal Valor Econémico “Qual o limite para
a queda nos juros domésticos?” foi material de analise que deu inicio a reuniao ordinaria do Comité.
Esta materia, escrita pelo especialista em investimentos Paulo Clinni, aborda o iminente inicio do ciclo
de cortes na taxa Selic para este ano, bem como as perspectivas de redugdo para 2017 e 2018. Esta
materia chama a atencao para o cenario politico e econdmico interno atual que, em razéo das medidas
de ajustes implantadas recentemente pelo governo, abre espago para queda mais acentuada da taxa
Selic, aumentando também as perspectivas de maiores rentabilidades dos titulos plblicos pre-fixados.
Foram analisados também os indicadores constantes do Boletim Focus de 14/10 gue indica previsdo
da Taxa Selic de 13,50% para 2016 e 11% para 2017, cambio a 3,25 (2016) e 3,40 (2017), PIB de
-3,19 (2016) e +1,30 (2017) e inflagéo de 7,01% (2016) e 5,04% (2017). Ainda como material de apoio
a analise do cenario atual, o presidente Luiz Carlos trouxe o relatério da consultora Crédito e Mercado
que traz sua viséo acerca do panorama econémico, bem como as recomendagdes para alocacao dos
recursos do RPPS. Em seguida, o presidente apresentou a situacao atual da carteira de investimentos,
com 0s enquadramentos nos diversos artigos da Res. 3922/10 nas categorias de renda fixa e de renda
variavel, assim também como as rentabilidades dos fundos de investimentos com posicéo em 30/09/16.
O Patriménio Liquido do Instituto fechou em setembro em R$ 183.048.680,28, contabilizando um
crescimento de 6 milhdes de reais em relacao ao més anterior. Destes, aproximadamente 4 milhdes foi
proveniente de ingresso de recursos da Prefeitura e 2 milhdes representa ganho de rentabilidade.

Deliberacdes: Os recursos disponiveis para alocagdo este més, até a presente data, somam a quantia
de R$ 3.775.000,00 que a diretoria propoe ao Comité que sejam direcionados da seguinte forma: 25%
para renda variavel, a fim de aproveitar as perspectivas de alta na bolsa e 75% para renda fixa, em
fundos de investimentos que possuam estratégia de alocagéo ativa e que tenham titulos publicos pré-
fixados em suas carteiras, a fim de aproveitar a maior probabilidade de ganhos nos préximos anos.
Desta forma, o Comité iniciou analisando historicos de rentabilidades de 4 fundos de renda variavel
para comparar 0s ganhos entre os que possuem estrateégias semelhantes. Os fundos analisados foram
BNP Action, AZ Legan FIA, BTG Absoluto e WA Master Valuation FIA, tendo este Ultimo apresentado
a melhor performance. Porém, como este fundo ndo pertence a carteira de investimentos atual do
Instituto, seu processo de credenciamento foi apresentado, tendo sido analisados o Regulamento,
La&mina, Demonstragdes Contabeis, Questionario Due Diligence, Termo de Anélise de Credenciamento
e Relatdrio de Analise da consultoria. Diante da reqularidade deste credenciamento, o Comité decidiu
direcionar o valor de R$ 1.000.000,00, equivalente a 25% dos recursos. disponiveis, para o fundo
Western Asset Master Valuation FIA, com o objetivo de aproveitar o bom momento de valorizacdo
dos papéis que compdem a sua carteira, além de apostar na estratégia da instituicdo Western, que tem
apresentado histérico de boa gestdo. Para os R$ 2.775.000,00 restantes, seguindo a linha proposta
pela diretoria do ltuprev, o Comité decidiu direciona-los para 3 fundos de renda fixa que possuem bom
historico de rentabilidade, geridos e administrados por instituicbes ja credenciadas e que possuem
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titulos publicos pré-fixados com vencimentos de médio e longo prazo. Assim, os fundos escolhidos
foram BB Prev Alocagdo Ativa que recebera R$ 925.000,00, BTG IMA-B 5+ com R$ 925.000,00 e
WA IMA-B Ativo, também com R$ 925.000,00.

Uma parte dos recursos deste més somente serdo disponibilizados dia 31/10, cerca de R$
1.576.000,00, provenientes do repasse do parcelamento da Prefeitura. Para estes, o Comité decidiu
direcionar para a Caixa Econémica Federal, para o fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP, apds
regularizacdo do credenciamento, por motivo de ter em sua carteira papeis que propiciardo
rentabilidades compativeis com a meta atuarial e, ainda, como parte do cumprimento do acordo firmado
com esta instituicao. Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, foi
oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém querendo fazer uso da palavra os
trabalhos foram encerrados pelo Presidente. A presente Ata sera lavrada, a qual apos lida e, se
aprovada, sera assinada por todos os membros na préxima reunido. Nada mais havendo a tratar, o
presidente declarou encerrada a reunido as 12h30.
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