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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

OBJETIVOS

1. Demonstrar e avaliar o cumprimento das metas fiscais do 32 quadrimestre de
2012, de acordo com o paragrafo 42 do artigo 92 da Lei de Responsabilidade
Fiscal.

§ 42 Até o final dos meses de maio, setembro e fevereiro, o Poder Executivo
demonstrara e avaliard o cumprimento das metas fiscais de cada quadrimestre, em
audiéncia publica na comissdo referida no §12 do art. 166 da Constituicdo ou
equivalente nas Casas Legislativas estaduais e municipais.

2. Prestar contas da administracao da autarquia, de acordo com o inciso XIV do
artigo 165 da Lei Municipal 1176 de 27 de maio de 2010.

Art. 165. Ao Superintendente compete administrar os recursos do ITUPREV e
conceder os beneficios previdencidrios previstos nesta lei, com o auxilio dos demais
membros da Diretoria Executiva, que |he sdo subordinados, e, especialmente:

XIV - prestar contas da administracdo da autarquia, anualmente, ao Prefeito
Municipal, a Cdmara Municipal e ao Tribunal de Contas do Estado.
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Comentarios Iniciais

O Relatério Anual é um instrumento legal que confere transparéncia
na prestacdo de contas do ITUPREV junto aos seus segurados e aos entes
Patronais (Prefeitura, Camara e Agéncia Reguladora).

Em 2012, a crise econdmica global impactou negativamente nas
carteiras de investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia. Entretanto, o
ITUPREV conseguiu mitigar os efeitos da crise em seus investimentos adotando
estratégias de alocacdes adequadas a conjuntura. Foi um trabalho permanente
para diminuir a exposi¢cao aos riscos e garantir mais rentabilidade.

A Previdéncia Social no Brasil continua a apresentar muitos desafios
aos gestores publicos, como o aumento no leque de beneficios concedidos, a
evolucdo demografica e o envelhecimento da populacdo, sem a existéncia de
contrapartida pelo lado das receitas, tornando-se um problema sério para as
financas publicas.

Por outro lado, enquanto o Regime Geral da Previdéncia Social
(RGPS - INSS) acumula déficit previdenciario cada vez maior, os Regimes
Préprios de Previdéncia Municipais, como € o caso de Itu, vem acumulando
superavits sucessivos.

A Prestacdo de Contas do 4° Quadrimestre de 2012 encerra um
periodo de muitas realizacdes e superacado de grandes desafios no segundo ano
de gestao da Diretoria Executiva do ITUPREV.

Neste documento vamos conhecer os resultados alcancados em 2012,
além de saber como e onde os recursos foram empregados para garantir o
retorno desejado dos investimentos e o equilibrio do plano de beneficios.
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RECEITAS REALIZADAS

As receitas do ITUPREV sao provenientes da contribuicdo previdenciaria
dos servidores ativos, com uma aliquota de 11% da base de contribuicdo e da
contribuicdo patronal, correspondente a 18,24%, paga pelos entes municipais, além
dos rendimentos das aplicacdes financeiras.

No quadro abaixo apresentamos o total das receitas realizadas, acumuladas

até o 3° quadrimestre de 2012, em comparacéo ao que foi previsto no orcamento deste
ano.

3° QUADRIMESTRE 2012
RECEITAS REALIZADAS RESULTADO
_ PREVISTA REALIZADA

RECEITAS CORRENTES 24.375.500 25.263.635 888.135
CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS 21.063.000 17.636.815 (3.426.185)
Contribuicdo Patronal para o RPPS 13.263.000 10.895.675 (2.367.325)
Contribuicdo do Senidor Ativo Civil 7.800.000 6.741.140 (1.058.860)
RECEITA PATRIMONIAL 3.312.500 7.586.948 4.274.448
Rendimentos de Aplic. Financ. - Renda Fixa 2.484.375 6.184.458 3.700.083
Rendimentos de Aplic. Financ. - Renda Variavel 828.125 1.402.490 574.365
OUTRAS RECEITAS CORRENTES - 39.872 39.872
Outras Restituicdes - 39.872 39.872
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A receita realizada no periodo foi superior a orcada em R$ 888.135,26
(Oitocentos e oitenta e oito mil, cento e trinta e cinco reias e vinte e seis centavos),
resultado do 6timo desempenho das aplicacdes financeiras realizadas pelo Instituto no
mercado financeiro.
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DESPESAS ORCAMENTARIAS

As despesas do Instituto estdo divididas em Despesas para Manutencao do
ITUPREV (despesas de custeio) e Despesas com Beneficios Previdenciarios.

As despesas com Beneficios Previdenciarios, no montante de
R$2.083.294,00, representaram 72% do total gasto pelo Instituto, enquanto que as
despesas de custeio (Despesas Administrativas) representaram apenas 28%, no total
de R$ 813.799,00.

'
DESPESA ORCAVEITARIA
Aposentadorias e Reformas 20 000
Pensbes por Morte 180.000 162.693 162.693
Salério Familia 4.000 103 103
Outros Beneficios (Aux. Doenca e Sal. Maternidade) 2.245.000 1.920.498 1.920.498
Vencimentos e Vantagens Fixas - Pessoal Civil 300.000 280.699 280.699
Obrigagdes Patronais 130.000 100.802 44.935
Obrigacdes Patronais - Intra-Or¢gamentério 40.000 37.359 37.359
Material de Consumo 16.000 5.539 5.539
Passagens e Despesas com Locomoc&o 5.000 3.548 3.548
Senicos de Consultoria 10.000 6.400 6.400
Outros Senvigos de Terceiros - Pessoa Fisica 40.000 20.780 20.780
Outros Senvigos de Terceiros - Pessoa Juridica 220.000 157.129 156.981
Obrigagdes Tributarias e Contributivas 260.000 231.910 231.910
Equipamentos e Material Permanente 85.000 25.648 25.648
__
Reserva de Contingéncia - RPPS 21 420 500

A realizacdo das despesas de custeio ndo pode ultrapassar 2% (dois por
cento) do total da folha de pagamento dos servidores vinculados, que em 2012 era de
R$ 1.290.687,56.

3.555.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000 H Receitas
= M Despesas
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DEMONSTRACAO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS DOS
RECURSOS

Cenario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos

A crise de 2008 ainda assola o Brasil. A economia brasileira ainda se

mantém abaixo do seu potencial e ndo estd tdo aquecida como se esperava (com
crescimento de 5% a 5,5%).

O crescimento da economia em 2012 foi extremamente modesto mesmo
com todas as medidas de estimulo ja adotadas pelo governo, o que torna o resultado
ainda mais pifio. Dessa forma, conseguimos ainda perceber uma mudanca no foco do
Banco Central sobre como conduzir a economia (dando mais peso para o produto do
gue para a inflagéo).

Ja no campo da inflacdo, em 2012 o IPCA fechou em 5,84%, e para 2013 as
expectativas estdo em 5,4% (e vale dizer que em 2014 espera-se 5,34%).

Nas ultimas 10 reunides do COPOM, o BC reduziu a taxa de juros, em um
montante total de 5,25 pontos percentuais. Quando o inicio de queda comecou, em
31/08/2011, a taxa SELIC era de 12,5% a.a. A Selic fechou o0 ano de 2012 com taxa de

juros de 7,25% (como esta hoje) e em 2013 espera-se uma elevacédo de 0,5 p.p., para
fechar em 7,75% a.a.

\Hisic')rico das taxas de juros fixadas pelo Copom e evolugdo da taxa Selic|
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Este cenario de queda de taxa de juros histérica que impulsionou todas
estas medidas macroprudenciais do governo chegou-se ao seu fim devido ao
descolamento da inflagdo do centro de sua meta e de uma possivel revisdo de suas
projecdes para o ano de 2013, indicando o fim de um ciclo e o inicio de uma ascenséo
de taxa de juros para conter a inflagéo.
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SELIC

A taxa Selic (negociada no Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia), ou
overnight, é o indice que norteia a taxa de juros aplicada na politica monetéria
brasileira e que representa a taxa de financiamento no mercado interbancéario de
operacfes que sao realizadas em um dia. Esta taxa calcula a média ponderada das
operacdes de financiamento de um dia que séo lastreadas em titulos publicos federais
como liquidacédo de ativos na forma de operacdes compromissadas, ou seja, ela revela
o valor de empréstimos que sdo realizados de um banco para outro, com base na
remuneracao de titulos publicos (que servem de lastro, ou garantia) para ajudar a
diminuir o risco dos empréstimos. O risco fica por conta do governo, uma vez que a
garantia sdo os titulos publicos com o curtissimo prazo de um dia. A meta da taxa Selic
€ estipulada durante as reunibes do COPOM (Comité de Politica Monetaria) que
acontecem o ano todo.

INPC

O INPC, indice Nacional de Pregos ao Consumidor, mede o montante dos
rendimentos mensais das familias compreendidos entre 1 e 6 salarios minimos sendo
o chefe assalariado e também residente nas areas urbanas das regifes onde possui
abrangéncia. Atualmente abrange regiées metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife,
Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Curitiba, Porto Alegre, Brasilia e
cidade de Goiania.

O ITUPREV persegue uma Meta Atuarial, ou seja, uma rentabilidade
minima nos seus investimentos necessaria para manter o equilibrio financeiro e
atuarial do RPPS, de INPC + 6% a.a., que em 2012 representou 12,20%.

IBOVESPA

O indice Ibovespa exprime o comportamento dos papéis que séao
negociados na BM&FBovespa. Retrata tanto as variacdes dos precos das acdes como
também avalia o retorno do comportamento do mercado e busca se aproximar o mais
real possivel das negociacfes que acontecem a vista na BM&FBovespa.
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PRINCIPAIS INDICADORES - 2012
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INDICADORES ACUMULADO - 2012
CDI 8,40%
IBOVESPA 7,40%
IMA GERAL 17,73%
IBRX-50 9,87%
IMA-B5 16,98%
IMA-B 5+ 34,21%
IRFM 1 9,56%
IRF M 1+ 17,20%
IRFM 14,30%
IMA B 26,68%
INPC 6,20%
IPCA 5,84%

Observa-se que, de todos os indicadores, somente aqueles atrelados a
papéis vinculados ao IMA (indice de Mercado Anbima), com base em indices de
precos (inflagéo) é que tiveram um desempenho superior a Meta Atuarial no periodo.
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RENTABILIDADE ACUMULADA DOS FUNDOS SELECIONADOS
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* O célculo da rentabilidade acumulada dos fundos esta limitado ao periodo de investimento do RPPS.

Rentabilidade total da Carteira: 21,21%
Meta Atuarial (INPC+6%): 12,20%

CDI

/ \ / ———ITUPREV
T " ——iNpC+6%
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EVOLUCAO DO PATRIMONIO

R$ 55.000.000,00 -

R$ 51.633.391,56

R$ 50.000.000,00 -

RS 48.215.086,99

R$ 48.428.132,65
$ 47.388.678,30

RS 45.000.000,00 - RS 45.470.805,70

R$ 43.380.449,81

RS 40.926.858,66
R$ 40.000.000,00 -
R$ 39.397.446,82

R$ 37.699.255,18
RS 35.000.000,00 - R$ 35.276.553,35

RS 33.314.594,20

R$ 30.000.000,00 | 17 >L1485%687
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CONTROLE DE SALDOS - ACUMULADO EM DEZ/2012

Instituicao Valor %
3,4%_ 0,7% m CAIXA
CAIXA 13.612.409,32 | 26,4 o \ 23% .
Banco do Brasil | 18.630.742,54 | 36,1 IERN eanopiclEas)
(AN B BTG Pactual
19,1 4,8%
4,8 \ B Banco Rural
Geragao Futuro 1.139.983,93 2,2 Geracdo Futuro
Itad Unibanco 2.589.436,54 5,0 16.1% / e Ui
Bco Votorantim | 1.743.116,19 | 3,4 \_/ o Vetorarin
0,7 M Bco BVA
2,3 .
Total 51.633.391,56 | 100,0 = BNP Paribas
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

CONCENTRACAO POR SEGMENTO DE ACORDO COM A

POLITICA DE INVESTIMENTOS
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RF - CRED. PRIVADO 1.549.491,37 3,0% 5%
Re-c | 2.855.833,84|  5,5% 15%
RV - ACOES 2.657.649,25 5,1% 15%
RV - DIVIDENDOS 3.554.276,53 6,9% 15%
Rv-smaw | 1.719.302,90 |  3,3% 15%
RV - MULTIMERCADO 2.082.557,70 4,0% 5%
RV - FIP 476.776,24 0,9% 5%
RV -Fll 1.035.276,60 2,0% 5,0%
TOTAL 51.633.391,56 100%
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA NO ANO DE 2012

RISCO vs RETORNO

O risco indica a possibilidade de perda financeira de um determinado ativo. O
retorno de um investimento costuma estar associado ao seu grau de risco. Maiores retornos
normalmente estdo associados a um maior grau de risco.

As aplicagbes mais conservadoras costumam apresentar uma menor rentabilidade,
mas o seu grau de risco geralmente também é menor.

=1 reomor

*[NDICE COM PARAMETRO MENSAL E VOLATILIDADE DIARIA

ALFA DE JENSEN

Indicador que permite avaliar se a carteira de ativos estda em equilibrio com o desempenho da
carteira do mercado, ou seja, quando a carteira tem desempenho superior a carteira do mercado entéo
ALFA >0, o contrario ALFA <0.

=] Ak
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PARECER DA EMPRESA

DI MATTEO Consultoria Financeira

Desde o inicio do ano de 2012, o RPPS acumulou uma rentabilidade de
21,21% em sua carteira, contra 12,20 percentuais de seu benchmark; sendo assim
superando a sua meta atuarial.

Verifica-se que o Instituto ao longo do ano diversificou sua carteira, aplicando
em fundos de varias modalidades, mantendo em vista 0 aumento de rentabilidade; e
consequentemente contribuindo para a diminuicdo do risco da carteira do RPPS.

O ano de 2012 foi marcado por um cenario de queda de taxa de juros, e iSsO
foi importante para o Instituto ultrapassar sua meta atuarial, devido ao fato de ter
aproveitado o Ima B de longo prazo que resultou em grandes rentabilidades; sendo
assim, atingindo a meta atuarial no ano de 2012.

E o parecer.
Patricia Almeida A. Misson Cinthia Flores Renato de Matteo Reginatto
Economista Advogada Consultor CVM
CORECON n° 33.563 OAB/SP 293.720 Ato Decl. n® 11.948/11

AUDIENCIA PUBLICA - 3° QUADRIMESTRE DE 2012
28 de Fevereiro de 2013



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

Considerac0des Finais

Os resultados positivos do ITUPREV em 2012 mostram que, a adequada gestédo
dos investimentos e o zelo pelo patrimbnio dos cerca de 3 (trés) mil segurados, permitiram
minimizar os efeitos da crise econ6mica mundial e valorizar o patrimbnio do Instituto, que
saltou de R$ 29,3 milhdes, em 2011, para cerca de R$ 51,6 milhdes, em dezembro de 2012.

Os numeros comprovam a eficicia da politica de investimentos, que resultou em
uma rentabilidade acumulada de 21,21% no ano, superando com folga a meta atuarial de
12,20%, tendo ficado entre os melhores do sistema de Previdéncia Prépria.

O ITUPREV adotou uma estratégia de investimento baseada no conceito de
balanceamento de riscos. Com a tendéncia de manutencdo da taxa basica de juros no pais,
em patamares bem baixos, € inevitavel a alocacdo de recursos em ativos com maior nivel de
risco, visando obter ganhos aderentes a meta atuarial, movimento que vem sendo feito pelo
Instituto desde 2011.

Alguns fatos importantes marcaram o ano de 2012 no ITUPREV, a exemplo da
posse dos Conselhos Administrativo e Fiscal, em Dezembro. Também chamou a atencdo a
expressiva reducdo do numero de beneficios de Auxilio-Doenca, que resultou numa
significativa redugcéo das despesas previdenciérias.

Iniciamos 2013, que se mostra bastante desafiador, no entanto, com a certeza de
gue estamos fazendo a nossa parte, fortalecendo cada vez mais as condicbes para manter o
equilibrio financeiro e atuarial do regime de previdéncia, garantindo seguranca e tranquilidade
para o Servidor Publico municipal de Itu.

Itu, 28 de Fevereiro de 2013.

LUIZ CARLOS K. BRENHA DE CAMARGO
SUPERINTENDENTE

AUDIENCIA PUBLICA - 3° QUADRIMESTRE DE 2012
28 de Fevereiro de 2013



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

CONTATOS

Endereco:
Av. Antonio Gazzola, 1001 — 9° andarr,
Sala 4B — Jd. Corazza
CEP: 13301-245 — ITU/SP

Fone: (11) 2715-9300

E-mail: ituprev@agmail.com

Site: www.itu.sp.gov.br/ituprev
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