INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV
MUNICIPIO DA ESTANCIA TURISTICA DE ITU

Ata de Reunidao do Comité de Investimentos

ATA n°02/2018 — Reuni&o Ordinaria de 16 de fevereiro de 2018

Aos 16 dias do més de fevereiro de 2018, as 14:00 h, na cidade de Itu. Presentes os membros
do Comité de Investimentos do ITUPREV, Sr. Luiz Carlos Brenha e os nomeados pela Portaria
ITUPREV n° 238 de 14 de novembro de 2015, Sras. Kiara Berni, Silvia Carlini, Paula Marangoni
e Zélia de Oliveira. A reunido foi presidida pelo Superintendente, Sr. Luiz Carlos e secretariada
pela Sr.2 Kiara. Ordem do dia: 1) Homologar a Ata de n° 01 do dia 15/01, bem como as APR’s
correspondentes; 2) Avaliar e decidir pela alocacdo de recursos previdenciarios que estdo
disponiveis este més, assim como por eventuais realocacdes.

Consideracdes Iniciais: No més que passou, o mercado se manteve no mesmo clima do més
passado e, praticamente, ndo foi sentido o impacto de que a Reforma da Previdéncia sera
deixada para o proximo Presidente. O Boletim Focus de 09/02 traz previsdo de crescimento
econbmico de 2,7% para este ano, um dado animador, visto que o pais vem de dois anos
consecutivos de queda do PIB. Noticias vindas dos EUA tem repercutido negativamente, pois
com as acles efetuadas pelo governo Trump, sobretudo no que diz respeito a Reforma
Tributaria que prevé reducéo da aliquota do imposto de renda das empresas e mudancgas nas
regras de compensacao tributaria das empresas multinacionais, criou ambiente favoravel para
investimentos americanos, acelerando a saida de capital estrangeiro dos paises emergentes. A
inflacdo tem previsé@o de baixa, com projecéo de 3,84% para 2018, em linha com a meta definida
pelo BACEN, que é de 4,5%. Para 2019 a curva tende a abrir com a previsao de alta para a taxa
de juros. As Andlises de Rentabilidade e Aderéncia da carteira de investimentos do ITUPREV
iniciou-se com a verificacdo dos limites de enquadramentos nas diversas categorias de
investimentos de renda fixa e de renda variavel, bem como as posicbes dos fundos de
investimentos em 31/01/18. A carteira esta com 79,1% dos recursos alocados em produtos de
renda fixa e 29,1% em produtos de renda variavel, estando, portanto, dentro dos limites
estabelecidos. Neste més, dois fundos desenquadraram por conta de que seus regulamentos
gue necessitam de revisdes para estarem de acordo com as novas regras previstas na
Resolucdo 4.604/2017 que promoveu alteracbes na Res. 3.922/10. Para a regularizacao, ja
foram convocadas as respectivas Assembleias de Cotistas, dentro do prazo estipulado. Ainda
foram analisados os limites por instituicdo financeira e a composicdo da carteira quanto a
duracdo dos principais papéis, a fim de acompanhar a disponibilidade dos recursos
previdenciarios versus a necessidade de desembolso para pagamento de beneficios ao longo do
tempo. O Patrimbnio Liquido do Instituto em janeiro fechou em R$ 262.931.948,40,
correspondente a uma evolucdo de 5,37%, em relacdo ao patrimdnio de fechamento de 2017.
Em comparagdo com a meta atuarial, que foi de 0,74% neste més, a carteira teve uma
rentabilidade positiva de 2,59%. A rentabilidade liquida acumulada no primeiro més de 2018 foi
de R$ 6.637.922,93. Apds o diagndstico do cenario econdmico atual, das projecdes futuras e da
situacdo atual dos investimentos, a equipe gestora recomenda que 0S proximos investimentos
comecem a ser concentrados em Titulos Publicos pré-fixados atrelados a inflacdo, e
consequentemente, seja reduzida a concentragcdo em papéis mais longos. Deliberacdes: 1)
HOMOLOGAGAO DA ATA E DAS APR’s: Foi lida, homologada e assinada a Ata de n° 01 de
15/01 e em seguida, os membros do Comité analisaram todas as APR’s, tendo sido
apresentadas as APR’s de n° 01 a 14; 2) ALOCACAO DOS RECURSOS: Os recursos
disponiveis para alocacéo este més totalizam cerca de R$ 2.780 de recursos novos, somados a
R$ 2.190 milhdes de recursos provenientes de pagamentos de cupons de NTN-B que tiveram
vencimentos em fevereiro. A sugestédo da diretoria é alocar os recursos disponiveis da seguinte
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forma: 60% em renda fixa e 40% em renda variavel, a fim de se aproximar do limite alvo definido
na Politica de Investimento para este ano. O Comité concorda com a recomendac¢édo da diretoria
em direcionar o valor de R$ 2 milhdes para fundos de renda variavel, da seguinte maneira: 0os
fundos multimercados tém-se mostrado uma boa opc¢do de investimento neste cenario e,
produtos que adotem estratégias Macro foram destaque em rentabilidade X risco, nos
comparativos. O fundo do Safra, apesar de apresentar melhor rentabilidade absoluta, possui um
risco muito superior e pode sofrer maior volatilidade, em razao das mudancas na Politica
Monetaria americana. Assim, o fundo escolhido para receber o aporte de R$ 400 mil foi o
Bradesco MM Macro Institucional. Para a estratégia de Dividendos, a diretoria indica
direcionar igual valor, ou seja, R$ 400 mil para o fundo BTG Pactual Dividendos por ter
apresentado melhor rentabilidade com menor risco nos comparativos (anexos). Para a estratégia
de Small Caps, o fundo AZ Quest Small Mid Cap tem obtido performance consistente ao logo
do tempo, tendo sido eleito o melhor fundo da categoria. Para este, foi aprovado direcionar
também o montante de R$ 400 mil. E, por fim, para a estratégia de fundos compostos por acdes,
0 BTG Absoluto Institucional FIQ FIA tem apresentado o melhor resultado nos comparativos
com produtos que adotam estratégias semelhantes, tendo sido definido direcionar para este
fundo o valor de R$ 800 mil, encerrando os aportes na categoria de renda variavel. Para a renda
fixa, optou-se por produtos que adotam estratégias mais ativas, acompanhando a dinamica do
mercado. De acordo com 0s comparativos, os fundos da Western e da Genial Investimentos sdo
0s que apresentaram os melhores resultados. Assim, é consenso entre os membros do Comité,
acatar a indicacao da diretoria em direcionar o valor de R$ 1.270 milhdo para o fundo WA IMA-
B Ativo e o valor de R$ 1 milh&o para o fundo GF IMA-B FIC RF. Para os R$ 700 mil,
restantes, provenientes de pagamentos de cupons de NTB-B de fundos do BB, a diretoria e 0
Comité concordam em direcionar para fundo na mesma instituicdo bancéria, desde que também
adote estratégia ativa de renda fixa. Este valor foi direcionado para o BB Alocagdo Ativa. Por
fim, para o valor que esta alocado na conta da taxa de administracdo no fundo Caixa Brasil
Gestdo Estratégia, a diretoria indica resgate total e direcionar, juntamente com 0S recursos
disponiveis para alocacdo neste més, para o fundo BB Alocacdo Ativa, em razdo de ter de
cumprir com o acordo previsto no Contrato do Calculo Atuarial. Encerramento e Lavratura da
Ata: Nada mais havendo a ser tratado, foi oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso.
Ninguém querendo fazer uso da palavra os trabalhos foram encerrados pelo Presidente. A
presente Ata serd lavrada, a qual ap6s lida e, se aprovada, sera assinada pelos membros na
préxima reunido. Nada mais havendo a tratar, o presidente declarou encerrada a reunido as
17h30.

Assinaturas:

Silvia Aparecida Carlini Zélia Maria O. Pereira Paula Marangoni
Membro Membro Membro

Kiara Farias Berni Luiz Carlos Brenha

Secretaria Presidente
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