INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV
MUNICIPIO DA ESTANCIA TURISTICA DE ITU

Ata de Reunidao do Comité de Investimentos

ATA n°03/2018 — Reunido Ordinaria de 19 de marco de 2018

Aos 19 dias do més de marco de 2018, as 14:00 h, na cidade de Itu. Presentes os membros do
Comité de Investimentos do ITUPREYV, Sr. Luiz Carlos Brenha e os nomeados pela Portaria
ITUPREV n° 238 de 14 de novembro de 2015, Sras. Kiara Berni, Silvia Carlini, Paula Marangoni
e Zélia de Oliveira. Ainda presente, a Assessora Valéria Catani. A reunido foi presidida pelo
Superintendente, Sr. Luiz Carlos e secretariada pela Sra. Kiara. Ordem do dia: 1) Homologar a
Ata de n°® 02 do dia 16/02, bem como as APR’s correspondentes; 2) Avaliar e decidir pela
alocacao de recursos previdenciarios que estao disponiveis este més, assim como por eventuais
realocacoes.

Consideracdes Iniciais: A reunido teve inicio com a apresentacdo de representantes do
Banco Bradesco, os Srs. Hugo (economista), José Ricardo e Carlos e as Sras. Carolina e
Tabata. A finalidade da visita foi ouvir um pouco o gestor/administrador que detém uma
parcela do patriménio do Instituto, e entender sua visdo de mercado e estratégia para a
gestdo dos fundos de investimentos. O economista Hugo explanou acerca do Cenéario
Econbmico e as perspectivas para o Brasil e exterior, segundo as andlises internas do
Bradesco. Abordou os sinais de reacdo da economia doméstica, esbogando melhora no
setor de construgéo civil, 0 que tem impacto direto nos niveis de empregabilidade formal do
pais. Discorreu, ainda, sobre o impacto das elei¢cbes para presidente do Brasil nos indices
de crescimento e nas reformas necessarias. Como material complementar, o Comité
analisou o Boletim Focus de 16/03 gque traz previsdo de crescimento econémico de 2,83% para
0 pais em 2018 e uma perspectiva de crescimento da producgéo industrial de 3,98%. A inflacao
tem previsdo de baixa, com projecdo de 3,63% para 2018, em linha com a meta definida pelo
BACEN, que é de 4,5%. Para a taxa SELIC a previsdo é de manutenc¢ao de 6,5% em 2018, com
tendéncia de alta para 2019. Nas Analises de Rentabilidade e Aderéncia da carteira de
investimentos do ITUPREV verificou-se os limites de enquadramentos nas diversas categorias
de investimentos de renda fixa e de renda variavel, bem como as posicbes dos fundos de
investimentos em 28/02/18. A carteira esta com 79,1% dos recursos alocados em produtos de
renda fixa e 20,9% em produtos de renda variavel, estando, portanto, dentro dos limites
estabelecidos. Continuam desenquadrados, dois fundos por conta de que seus regulamentos
necessitam de revisdes para estarem de acordo com as novas regras previstas na Resolucéo
4.604/2017 que promoveu alteracBes na Res. 3.922/10. O fundo WESTERN ASSET IMA-B
ATIVO FI RENDA FIXA convocou Assembleia de Cotistas e devera regularizar dentro do prazo
estipulado. O fundo VOTORANTIM ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ainda
avalia o desenquadramento, pois discorda do apontamento e deve emitir parecer em breve.
Ainda foram analisados os limites por instituicdo financeira e a composi¢do da carteira quanto a
duracéo dos principais papéis, a fim de acompanhar a caréncia de alguns fundos onde estao
alocados os recursos previdenciarios versus a necessidade de desembolso para pagamento de
beneficios ao longo do tempo. O Patrimbnio Liquido do Instituto em fevereiro fechou em R$
266.907.920,95, correspondente a uma evolucdo de, aproximadamente, 6,5%, em relacdo ao
patriménio de fechamento de 2017. Em comparacdo com a meta atuarial, que esta em 1,34% no
ano, a carteira acumula uma rentabilidade positiva de 3,6%, superando a meta em 269%. A
rentabilidade liquida acumulada em 2018 totaliza R$ 7.857.419,00. Deliberacdes: 1)
HOMOLOGAGCAO DA ATA E DAS APR’s: Foi lida, homologada e assinada a Ata de n° 02 de
19/02 e em seguida, os membros do Comité analisaram todas as APR’s, tendo sido
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apresentadas as APR’s de n° 15 a 31; 2) ALOCACAO DOS RECURSOS: Os recursos
disponiveis para alocagéo este més totalizam cerca de R$ 3,114 milhdes de recursos novos. A
sugestdo da diretoria € de alocar os recursos disponiveis da seguinte forma: aproximadamente,
50% em renda fixa e 50% em renda varidvel. O valor correspondente a 50% do total a ser
destinado a Renda Fixa, cerca de R$ 1,5 milhdo, o Comité concorda com a recomendacao da
diretoria de direcionar para o fundo BB Alocacao Ativa FIC RF Previdenciario, que foi o que
mais se destacou na estratégia ativa, assumindo o menor risco. Com uma rentabilidade absoluta
um pouco abaixo do que o do fundo da Western, a escolha pelo fundo do BB se deu pelo seu
indice sharpe de 0,29, melhor que o 0,21 do fundo da Western. Além disso, a escolha também
se deu em razdo de ter de cumprir com 0 compromisso contratual com o Banco do Brasil que
consiste em aportar R$ 16 milhdes ao longo do ano 2018 em produtos desta Instituicdo. Com
este aporte, ja foram direcionados R$ 7,6 milhdes. Na renda variavel, o valor de R$ 1,6 milhao, a
diretoria recomenda que seja distribuido da seguinte forma: uma parte seja direcionada para
fundo Multimercado, que vém se mostrando uma boa op¢éo de investimento neste cendrio,
sobretudo aqueles que adotam estratégias Macro. O fundo do Safra, apesar de ter apresentado
melhor rentabilidade absoluta nos comparativos, possui um risco muito superior em fungédo do
momento desfavoravel nos EUA, o que torna este fundo mais volatil. Desta forma, o fundo
escolhido para receber o aporte de R$ 400 mil foi o Bradesco MM Macro Institucional,
segundo melhor nos comparativos. O Comité acatou a recomendacdo da diretoria, sem
ressalvas. Para o valor restante, ou seja, R$ 1,2 milhdo, o Comité concorda com a indicagéo da
diretoria de direcionar o valor de R$ 600 mil para a¢6es, o valor de R$ 300 mil para a estratégia
de Dividendos e o valor de R$ 300 mil para a estratégia Small Cap. Os produtos recomendados
pela diretoria sdo: para acgbes, o fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA, que tem
apresentado o melhor resultado nos comparativos com produtos que adotam estratégias
semelhantes. O fundo BTG Pactual Dividendos por ter apresentado melhor rentabilidade com
menor risco nos comparativos e para o AZ Quest Small Mid Cap por ter obtido performance
consistente ao longo do tempo, tendo sido eleito o melhor fundo da categoria. Por fim, para o
valor disponivel para alocacédo na taxa de administracdo, a diretoria indica manter no fundo de
aplicacdo e resgate automaticos. As recomendacdes foram acatadas em sua totalidade pelos
membros do Comité. Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, foi
oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém querendo fazer uso da palavra os
trabalhos foram encerrados pelo Presidente. A presente Ata sera lavrada, a qual apés lida e, se
aprovada, sera assinada pelos membros na préxima reunido. Nada mais havendo a tratar, o
presidente declarou encerrada a reunido as 17h30.

Assinaturas:

Silvia Aparecida Carlini Zélia Maria O. Pereira Paula Marangoni

Membro Membro Membro

Kiara Farias Berni Luiz Carlos Brenha Valéria Catani

Secretaria Presidente Assessora

Avenida Anténio Gazzola, 1001 - 9° andar - Sala 4 AB - Jardim Corazza - Cep 13301-245 - Itu - SP

E-mail: contato@ituprev.com.br / [tuprev@gmail.com Telefone: (11) 2715-9300



mailto:contato@ituprev.com.br
mailto:Ituprev@gmail.com

