INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

Ata de Reunido do Comité de Investimentos

ATA n° 04/2022 — Reuniio Ordinaria de 14 de mar¢o de 2022

Aos 14 dias do més de margo de 2022, as 14h30, na cidade de Itu. Presentes os membros do Comité
de Investimentos do ITUPREV, os nomeados pela Portaria ITUPREV n° 105 de 26/03/2020, as Sras.
Kiara Farias, Marinete Barbierato e o Sr. Daniel Luiz Paiva, e ainda a Sra. Paula Marangoni, nomeada
pela Portaria ITUPREV n® 097 de 27/09/2021. Em virtude das medidas de seguranca adotadas em
decorréncia da COVID 19, a reunido foi efetuada de forma hibrida, com alguns presentes e outros
conectados remotamente. A reunido foi presidida pela Superintendente interina, Kiara Farias. Ainda
presentes, Luiz Carlos Brenha e a assessora Amanda Fernandes. Ordem do dia: 1) Homologar a Ata
de n° 03 de 21/02, assim como as APR'’s correspondentes; 2) Analise do Cenario Macroecondmico; 3)
Andlise da Execucgdo Orcamentaria; 4) Analise da Carteira de Investimentos em 28 de fevereiro de 2022,
5) Decidir pela alocagéo de recursos previdenciarios que estéo disponiveis no més, além de eventuais
realocagdes; 6) Assuntos Gerais. Deliberacdes: 1) HOMOLOGAGAO DA ATA E DAS APR’s: Foi lida
e homologada a Ata de n° 03/2022 e em seguida os membros do Comité analisaram as APR's de n°s
014 a 032 de 2022, tendo sido aprovadas por unanimidade. 2) CENARIO MACROECONOMICO: Os
comentarios do més trazidos pelo Relatério da consultoria LDB, que tem por objetivo apresentar as
principais informagées macroeconémicas para o més de margo de 2022 na intengdo de auxiliar na
tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de investimentos, trouxe informagdes mais recentes
da invas&o russa ao territorio ucraniano e seus impactos globais, assim como as sinalizacdes mais firmes
do Fed acerca da alta de juros mais eminente no mercado americano fazendo com que os juros subam
nas principais economias do globo, trazendo ainda mais volatilidade. Sobre a bolsa brasileira, até
meados de fevereiro e seguindo a tendéncia positiva iniciada em janeiro, o desempenho do Ibovespa
até o dia 16 apresentou alta acumulada de +2,71%. No entanto, a partir dai dois fatores pesaram
negativamente, o (i) aprofundamento das tengées em torno da Ucrania, e, (ii) algum espaco para
realizacdo de lucros, ap6s uma alta de quase 15% desde o inicio do ano, fazendo com que a bolsa
brasileira comegasse um movimento de queda, que atingiu o seu ponto minimo no dia 24, aos
111.591,87 pontos. Ainda pressionado pela inflagéo, e apds ter confirmado mais uma alta de 1,50% em
sua ultima reunido, elevando a Selic de 9,25% para os atuais 10,75%, o Copom tinha sinalizado que
podera anunciar uma nova alta em sua proxima reuni&o, que ocorrera entre os dias 15 e 16 de margo,
de pelo menos 1%. Considerando o ultimo Relatério Focus, de 11.03.2022, o mercado passou a projetar
que a Selic encerre 2022 em 12,75%, 2023 em 8,75%, 2024 em 7,50% e 2025 em 7,00%. Ja sobre a
inflacdo, o mercado espera que o IPCA para o final de 2022, 2023, 2024 e 2025, seja, respectivamente,
de 6,45%, 3,70%, 3,15% e de 3,00%. Dessa forma, e se tudo o mais constante, teriamos o declinio dos
juros reais projetados a partir do final de 2022, sendo 5,92%, 4,87%, 4,22% e 3,88%, respectwamente
podendo sinalizar uma janela de oportunidades em renda fixa. 3) ANALISE DA EXECUGAO
ORGAMENTARIA — JANEIRO: A respeito da evolugéo da execugdo orgamentaria, foi demonstrado que
o ingresso de Receitas Correntes no més foi de R$ 40.968.011,00, enquanto o previsto era de R$
14.330.969,00 e o total das Despesas Orcamentarias foi de R$ 4.272.186,00, quando o previsto para o
periodo era de R$ 4.713.441,00, ficando demonstrado, um resultado superavitario, tanto por parte das
receitas, que superaram as estimativas, quanto por parte das despesas que ficaram abaixo do previsto.
A relagdo entre Receitas e Despesas no més de fevereiro de 2022 contabilizou uma sobra orgamentaria
da ordem de R$ 36.695.825,00. 4) ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: Em fevereiro, a
carteira de investimentos do ITUPREV apresentou uma rentabilidade de 0,86% positiva, frente a uma
meta de 1,40%. O resultado continua refletindo o impacto, principaimente, de inflagao alta e incertezas
em relagéo a retomada da atividade econémica e também com a exposi¢ao dos ativos no exterior, que
vem sofrendo com os impactos globais da guerra. No que diz respeito aos percentuais de alocacgéo, a
concentragdo de recursos em um unico fundo n&o ultrapassa 5,5%, indicando regularidade nesta regra,
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visto que o limite maximo @ 20%. Na regra que limita a 15% de participacao no patriménio do fundo, o
Instituto também se encontra regular. O Patriménio Liquido do Instituto fechou este més em R$
624.810.027,00 (incluindo os iméveis). 5) ALOCAGAO DOS RECURSOS: O total de recursos novos
nesse més somam R$ 2,6 milhdes provenientes de repasse de contribuicdo previdenciaria. A proposta
da diretoria € de direcionar os novos recursos para Letras Financeiras, ainda aproveitando as taxas
atrativas e acima da meta atuarial, o que foi acatado de forma unanime pelo Comité, que condicionou a
aquisicdo desses papéis em taxa superior a meta atuarial projetada para os proximos anos e desde que
sejam emitidos por instituigdo credenciada. Ainda foi deliberado o aporte no valor de R$ 1,5 milh&o para
o fundo Santander Referenciado DI, com o objetivo de manter investidos os recursos que ser&o
destinados a folha de pagamento de beneficios previdenciarios. 6) ASSEMBLEIA DE COTISTAS Fli
OURO VERDE: O Presidente informou a todos sobre o andamento do Fundo Imobiliario Ouro Verde e
a pauta da proxima AGC que acontecera no dia 15/03/2022, as 15h30. A principal pauta a ser discutida
sera a proposta a ser apresentada pela atual gestora que propde a dissolugdo e liquidagdo do Fundo,
com repasse dos ativos para os acionistas, na qualidade de sucessores do Fundo. Luiz aproveitou para
atualizar o Comité e informar que a proposta n&o sera aceita pela maioria dos cotistas, inclusive pelo
ITUPREV, por nao concordar com a forma que a proposta foi formatada pela gestora. O fundo possui,
dentre os cotistas, 06 (seis) RPPS e 01 (uma) companhia de desenvolvimento habitacional que juntos
detém a maioria das cotas. Apés reunido entre os RPPS cotistas, que aconteceu nesta data, a deciséo
foi apresentar durante a Assembleia, nova proposta que visa a recupera¢ao ou venda e ndo a simples
devolugao dos ativos. Também sera proposto a troca do gestor do fundo e a destituicdo do consultor
imobiliario. Por fim, os membros do Comité foram convidados a participar da Assembleia que sera online.
A Sra. Marinete demonstrou interesse em participar e o link de acesso a Assembleia sera enviado. 7)
ASSUNTOS GERAIS: 18° CONGRESSO ESTADUAL DE PREVIDENCIA: Os presentes foram
informados a respeito do Evento promovido pela APEPREM, que ocorrera entre os dias 26 e 28 de abril
em Aguas de Lind6ia/SP. A confirmagdo de interesse em participar sera realizada através do e-mail:
valeria@ituprev.sp.gov.br até o dia 30 de margo. Todos foram informados que a ndo participacdo
também devera ser informado pelo e-mail supracitado. Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais
havendo a ser tratado, foi oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém querendo fazer
uso da palavra os trabalhos foram encerrados pelo Presidente. A presente Ata sera lavrada, a qual apos
lida e, se aprovada, sera assinada pelos membros na préxima reunido. Nada mais havendo a tratar, o
presidente declarou encerrada a reuniao as 16h00.
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