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1. INTRODUÇÃO 
 
O presente relatório apresenta, de forma resumida, as principais ocorrências no Mercado 
Financeiro que impactaram os ativos financeiros do ITUPREV, além de trazer uma análise destes 
ativos em relação ao enquadramento frente às exigências da RESOLUÇÃO CMN Nº 4963 e à 
POLÍTICA DE INVESTIMENTO do ITUPREV. 
 
 

2. MERCADO FINANCEIRO 
 
O mês de março, foi mais um mês de forte volatilidade no mercado. O segmento de renda fixa, 
seguiu o bom desempenho dos meses anteriores de 2023, principalmente pelo desempenho dos 
fundos IMA que foram beneficiados pelo fechamento da curva de juros. Além disso, a rentabilidade 
dos fundos atrelados ao CDI, também apresentaram resultados positivos, mas ligeiramente inferior 
à meta atuarial do mês.  
 
Os títulos públicos, levado ao vencimento, seguem apresentando bons resultados. Já a renda 
variável local, mais uma vez fechou no negativo, mesmo com a boa recuperação nos últimos dias 
do mês. E para concluir, os investimentos no exterior, tiveram um bom resultado com recuperação 
dos principais índices globais. 
 
Mercado Doméstico 
 
A última reunião do COPOM manteve a taxa de juros base da economia brasileira em 13,75% a.a.  
A ata da reunião foi considerada muito dura, e ficou claro que, se necessário, o COPOM poderá 
voltar a trajetória de alta nos juros base, se as expectativas de inflação futura não estiverem 
acomodadas. Já refletindo esse processo de aperto monetário, segundo dados divulgados pelo 
IBGE, a atividade industrial recuou 0,3% no mês de janeiro, com destaque para o recuo de 0,8% na 
indústria de transformação.  
 
Outro dado divulgado no mês de março, foi o déficit primário consolidado para o mês de fevereiro 
no valor de R$ 26,5 bilhões, o pior dado para o mês na série histórica. 
 
A apresentação do novo arcabouço fiscal, diluiu bastante as incertezas com relação as questões 
fiscais. A proposta apresentada pelo Ministério da Economia é de zerar o déficit em 2024 e 
apresentar superavit nos anos de 2025 e 2026. No novo arcabouço, as despesas não podem crescer 
mais que 70% das receitas primárias realizadas nos 12 últimos meses. Embora pouco detalhado, a 
apresentação pode devolver a confiança ao mercado, pois estabiliza a curva de crescimento da 
dívida pública. 
 
O último boletim Focus divulgado no mês de março, continua indicando uma piora no quadro 
inflacionário brasileiro para este ano, e ligeira elevação na taxa Selic para o fim de 2023 em relação 
ao dado divulgado em fevereiro, além do mais, para os próximos anos o relatório tem indicado 
também uma piora no quadro inflacionário. 
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Mercado Externo   
 
Na China, os dados divulgados no mês de março, seguem positivos, o PMI agregado subiu de 56,4 
para 57, principalmente puxado pelo crescimento do setor de construção. Além disso, os dados de 
atividade do primeiro bimestre, continuam apresentando crescimento, refletindo o fim da política e  
COVID zero.   
 
As vendas a varejo cresceram 3,5% no período, os investimentos subiram 5,5%, acima do 
projetado. E o Banco Central chinês anunciou a redução de 0,25 p.p. nos depósitos compulsórios 
para melhorar a liquidez da economia. Nos Estados Unidos, o mês começou com o temor no 
segmento bancário com a falência o Silicon Valley Bank, considerado o decimo sexto maior banco 
americano, a quebra espalhou temor no mercado, que procurava entender se era um caso pontual 
ou o risco era de uma crise sistêmica.  
 
A rápida ação do Banco Central Americano, afastando o risco de investidores e correntistas do 
banco terem algum prejuízo, reduziu a volatilidade do mercado e trouxe maior segurança ao 
segmento. 
 
Com relação a inflação, o CPI americano avançou 0,4% ante ao mês anterior, o acumulado de 12 
meses está em 6%. 
 
O quadro inflacionário segue apertado, bem superior à meta, e exigindo grande atenção da 
autoridade monetária americana. 
 
Por conta do quadro inflacionário, o FED anunciou nova elevação de 0,25% na taxa básica de juros 
da economia americana, chegando ao intervalo de 4,75% - 5%. Em seu comunicado considerou que 
a crise do sistema bancário, deve provocar uma redução do crédito, impactando na atividade e 
mercado de trabalho, e que novas elevações na taxa de juros podem ser necessárias para trazer a 
inflação para a meta. 
 
Por fim a Europa, assim como nos EUA, o setor bancário pesou no humor do mercado, a quebra do 
banco Credit Suisse, o segundo maior banco da Suíça, espalhou incertezas ao mercado, mas a 
rápida ação para salvar o banco, e sua venda para o UPS, reduziu sensivelmente as preocupações. 
O PMI da área do Euro avançou de 52,0 para 54,1 pontos entre fevereiro e março, superando as 
expectativas, principalmente pela melhora no setor de serviços. 
 
Banco Central Europeu elevou as taxas de juros em 50 p.p. deixou claro que a inflação segue em 
ritmo bastante elevado, e que deve continuar assim por um bom tempo, e para a próxima reunião 
é aguardo uma redução do ritmo de elevação da taxa, já quem a presidente do Banco Central 
Europeu, Christine Lagarde, ainda espera os efeitos das elevações já realizadas. 
As incertezas do mercado, a cada dia tem um novo combustível, e com isso a volatilidade segue 
bastante elevada. 
 
Diante de tal cenário revela-se a importância de manutenção de uma carteira diversificada em 
especial em Renda Fixa, havendo, porém, a necessidade de uma avaliação criteriosa a respeito da 
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exposição em Renda Variável. 
 
 
Mesmo com o fechamento da curva de juros ocorrida no mês de março, os títulos públicos federais 
permanecem com taxas em patamares extremamente atrativas, garantindo o batimento da meta 
atuarial principalmente nos vértices mais longos.  
 
As letras financeiras apresentam remuneração interessantes, e os Fundos atrelados a índices IMA 
podem oferecer ótimas oportunidades de rentabilidade se mantido a redução das incertezas fiscais, 
com novo arcabouço fiscal, com o fechamento da curva de juros. 
 
 
 

3. PATRIMÔNIO DO INSTITUTO PREVIDENCIÁRIO DO ITUPREV 
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4. RECURSOS ALOCADOS CONFORME RESOLUÇÃO CMN Nº 4963 
 
 
 

 
 

Observação: 

O limite do segmento de investimentos estruturados encontra-se extrapolado em 0,47% já que 
as aplicações dos recursos neste segmento subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze 
por cento), e adicionalmente aos seguintes: II - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de 
investimento em participações (FIP), constituídos sob a forma de condomínio fechado, vedada 
a subscrição em distribuições de cotas subsequentes, salvo se para manter a proporção já 
investida nesses fundos. No entanto o desenquadramento foi ocasionado por situação 
involuntária decorrente do retorno sobre os investimentos (desenquadramento passivo), não 
sendo economicamente viável a negociação em mercado secundário, nos termos do § 2º do 
art. 152, da PORTARIA MTP nº 1467/2022. 
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5. RECURSOS ALOCADOS CONFORME POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 
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6. FUNDOS ESTRESSADOS NA CARTEIRA 
 

Nome do Fundo de Investimento CNPJ Instituição Administradora 
Itália FIDC Multissetorial Sênior 13.990.000/0001-28 BRL Trust Investimentos  
Master III FIDC Multissetorial  12.138.813/0001-21 Genial Investimentos  
Maximum FIDC Multissetorial 08.845.618/0001-64 BNY Mellon Serviços Financeiros  
Ouro Verde Desenvolvimento Imobiliário I FII  19.107.604/0001-60 Planner Corretora4 
Premium FIDC Sênior 06.018.364/0001-85 Finaxis Corretora 

 
Em relação ao histórico dos Fundos Estressados, cujo breve relato encontra-se no Relatório de 
Investimentos de Fevereiro/2023, em consulta ao site Fundos.Net, identificamos as seguintes 
atualizações: 
 

ITÁLIA FIDC MULTISSETORIAL  

Demonstrações Financeira  Referência: 12/2022 Divulgação: 31/03/2023  

Informe Mensal Estruturado  Referência: 02/2023 Divulgação: 14/03/2023  

Fato Relevante *       Divulgação: 07/03/2023  

* O Fato Relevante listado trata da divulgação da aprovação pelo Banco Central do Brasil da 
transferência da totalidade das ações de emissão da Administradora do Fundo para a APEX FUND 
HOLDING LTDA, e a conclusão da Operação.  
 

MASTER III FIDC MULTISSETORIAL 

Informe Mensal Estruturado  Referência: 02/2023 Divulgação: 15/03/2023  

 

MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL 

Informe Mensal Estruturado  Referência: 02/2023 Divulgação: 14/03/2023  

 

OURO VERDE DESENVOLVIMENTO 

Relatório de Agência de Rating  Referência: 12/2022 Divulgação: 15/02/2023  

Informe Mensal Estruturado  Referência: 01/2023 Divulgação: 15/02/2023  

Informe Trimestral    Referência: 12/2022 Divulgação: 15/02/2023  

 

FIDC PREMIUM  

Relatório de Agência de Rating  Referência: 12/2022 Divulgação: 15/02/2023  

Informe Mensal Estruturado  Referência: 01/2023 Divulgação: 15/02/2023  

Informe Trimestral    Referência: 12/2022 Divulgação: 15/02/2023  
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7. ANÁLISE DE LIQUIDEZ 
 

 
 
 

8. DISTRIBUIÇÃO POR SEGMENTO 
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9. META ATUARIAL X RENTABILIDADE 
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PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
 
O Comitê de Investimentos do ITUPREV analisou e atestou a conformidade do relatório de 
investimentos referente ao mês de MARÇO DE 2023 quanto à rentabilidade e riscos das 
diversas modalidades de operações realizadas na aplicação dos recursos do ITUPREV e da 
aderência das alocações e processos decisórios de investimento à Política de 
Investimentos. 
 
_________________________ 
Ruy Jacques Ceconello  
Presidente do Comitê de Investimentos - CP RPPS DIRIG I / CP RPPS CGINV I 
 
 
______________________ 
Ricardo Antonio Bortolini  
Diretor Financeiro - CP RPPS CGINV III – CPA 20 
 
 
_________________________ 
Daniel Luiz Aparecido Paiva – CPA 10 
Membro do Comitê 
 
 
______________________________ 
Marcio Roberto Fernandes Coelho - CGRPPS – APIMEC 
Membro do Comitê 
 
 
_________________________ 
Robson Roberto da Silva – CGRPPS – APIMEC  
Membro do Comitê 
 
CONSELHO FISCAL 
 
O Conselho Fiscal, considerando os dados constantes no relatório mensal de 
investimentos apresentado e as explicações dos gestores, APROVOU o relatório de 
investimentos referente ao mês de MARÇO DE 2023, conforme registro na ata de reunião 
realizada no dia 24/04/2023, que será assinado pela Presidente do Conselho, 
representando os demais conselheiros, conforme previsto no Art. 14 da Resolução 
002/2021 do Ituprev. 
 
_________________________ 
LUCIANA DE CASSIA WILLAR 
Presidente do Conselho Fiscal 
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