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1. INTRODUGAO

O presente relatdorio apresenta, de forma resumida, as principais ocorréncias no Mercado
Financeiro que impactaram os ativos financeiros do ITUPREV, além de trazer uma andlise destes
ativos em relacdo ao enquadramento frente as exigéncias da RESOLUCAO CMN N2 4963 e 3
POLITICA DE INVESTIMENTO do ITUPREV.

2. MERCADO FINANCEIRO

O més de marco, foi mais um més de forte volatilidade no mercado. O segmento de renda fixa,
seguiu o bom desempenho dos meses anteriores de 2023, principalmente pelo desempenho dos
fundos IMA que foram beneficiados pelo fechamento da curva de juros. Além disso, a rentabilidade
dos fundos atrelados ao CDI, também apresentaram resultados positivos, mas ligeiramente inferior
a meta atuarial do més.

Os titulos publicos, levado ao vencimento, seguem apresentando bons resultados. Jd a renda
variavel local, mais uma vez fechou no negativo, mesmo com a boa recuperagao nos ultimos dias
do més. E para concluir, os investimentos no exterior, tiveram um bom resultado com recuperagao
dos principais indices globais.

Mercado Doméstico

A Ultima reunido do COPOM manteve a taxa de juros base da economia brasileira em 13,75% a.a.

A ata da reunido foi considerada muito dura, e ficou claro que, se necessario, o COPOM podera
voltar a trajetdria de alta nos juros base, se as expectativas de inflagdo futura ndo estiverem
acomodadas. Ja refletindo esse processo de aperto monetario, segundo dados divulgados pelo
IBGE, a atividade industrial recuou 0,3% no més de janeiro, com destaque para o recuo de 0,8% na
industria de transformacao.

Outro dado divulgado no més de marco, foi o déficit primario consolidado para o més de fevereiro
no valor de RS 26,5 bilhdes, o pior dado para o més na série histérica.

A apresentagdo do novo arcabougo fiscal, diluiu bastante as incertezas com relagao as questdes
fiscais. A proposta apresentada pelo Ministério da Economia é de zerar o déficit em 2024 e
apresentar superavit nos anos de 2025 e 2026. No novo arcabouco, as despesas ndo podem crescer
mais que 70% das receitas primdrias realizadas nos 12 ultimos meses. Embora pouco detalhado, a
apresentacdo pode devolver a confianga ao mercado, pois estabiliza a curva de crescimento da
divida publica.

O dultimo boletim Focus divulgado no més de margo, continua indicando uma piora no quadro
inflaciondrio brasileiro para este ano, e ligeira elevacao na taxa Selic para o fim de 2023 em relacado
ao dado divulgado em fevereiro, além do mais, para os préximos anos o relatdrio tem indicado
também uma piora no quadro inflacionario.
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Mercado Externo

Na China, os dados divulgados no més de margo, seguem positivos, o PMI agregado subiu de 56,4
para 57, principalmente puxado pelo crescimento do setor de construgdo. Além disso, os dados de
atividade do primeiro bimestre, continuam apresentando crescimento, refletindo o fim da politica e
COVID zero.

As vendas a varejo cresceram 3,5% no periodo, os investimentos subiram 5,5%, acima do
projetado. E o Banco Central chinés anunciou a redu¢do de 0,25 p.p. nos depdsitos compulsorios
para melhorar a liquidez da economia. Nos Estados Unidos, o més comeg¢ou com o temor no
segmento bancdrio com a faléncia o Silicon Valley Bank, considerado o decimo sexto maior banco
americano, a quebra espalhou temor no mercado, que procurava entender se era um caso pontual
ou o risco era de uma crise sistémica.

A rapida a¢do do Banco Central Americano, afastando o risco de investidores e correntistas do
banco terem algum prejuizo, reduziu a volatilidade do mercado e trouxe maior seguranga ao
segmento.

Com relagdo a inflacdo, o CPl americano avangou 0,4% ante ao més anterior, o acumulado de 12
meses esta em 6%.

O quadro inflaciondrio segue apertado, bem superior a meta, e exigindo grande atencdo da
autoridade monetaria americana.

Por conta do quadro inflacionario, o FED anunciou nova elevacao de 0,25% na taxa basica de juros
da economia americana, chegando ao intervalo de 4,75% - 5%. Em seu comunicado considerou que
a crise do sistema bancario, deve provocar uma reducdo do crédito, impactando na atividade e
mercado de trabalho, e que novas elevacGes na taxa de juros podem ser necessarias para trazer a
inflagdo para a meta.

Por fim a Europa, assim como nos EUA, o setor bancdrio pesou no humor do mercado, a quebra do
banco Credit Suisse, o segundo maior banco da Suica, espalhou incertezas ao mercado, mas a
rapida acdo para salvar o banco, e sua venda para o UPS, reduziu sensivelmente as preocupacdes.

O PMI da area do Euro avancou de 52,0 para 54,1 pontos entre fevereiro e marg¢o, superando as
expectativas, principalmente pela melhora no setor de servicos.

Banco Central Europeu elevou as taxas de juros em 50 p.p. deixou claro que a inflagdo segue em
ritmo bastante elevado, e que deve continuar assim por um bom tempo, e para a proxima reunido
é aguardo uma reducdo do ritmo de elevagdo da taxa, j4 quem a presidente do Banco Central
Europeu, Christine Lagarde, ainda espera os efeitos das elevagdes ja realizadas.

As incertezas do mercado, a cada dia tem um novo combustivel, e com isso a volatilidade segue
bastante elevada.

Diante de tal cendrio revela-se a importancia de manutencdo de uma carteira diversificada em
especial em Renda Fixa, havendo, porém, a necessidade de uma avalia¢do criteriosa a respeito da
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exposi¢cdo em Renda Variavel.

Mesmo com o fechamento da curva de juros ocorrida no més de margo, os titulos publicos federais
permanecem com taxas em patamares extremamente atrativas, garantindo o batimento da meta
atuarial principalmente nos vértices mais longos.

As letras financeiras apresentam remuneragao interessantes, e os Fundos atrelados a indices IMA
podem oferecer 6timas oportunidades de rentabilidade se mantido a redu¢do das incertezas fiscais,
com novo arcabouco fiscal, com o fechamento da curva de juros.

3. PATRIMONIO DO INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO ITUPREV

PREVIDENCIARIO

2023 Marco

Investimentos

$ 62435823524

Disponibilidades Financeiras

Total com Disponibilidades

$ 62478222061
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4. RECURSOS ALOCADOS CONFORME RESOLUGAO CMN N2 4963

Artigos Lirnite (% Liilizado Livre
7°1 a - Tilulos TH SELIC 100,00%  3268% 204.190.083.49 BT 32% 420.592 137 12
T°1b - Fl 100% Titulos TH 100,00% 14,02% 87.594.13514 B8598% 537.188.085,47
7%l a - F1 Referenciados RF 70,00% o, 3% 3313190074 B4 T0% 40421565369
7° IV - Ativos Financeiros de RF - Emissao de... 20,00% 3,66% 2413606469 16,14% 100.620.379.43
7%V a - FIDC Cota Sénior 10,00% 0,11% T10.75292 B 89% 61.767 469,14
7° V' b - Fundos de RF . Crédito Privado 10,00% 3.91% 2441534541  6.09% 35.062 576,65
7"V ¢ - Fundos de Debentures Infraesirutura 10,00% 0.04% 23930010 9.956% 62.235.921.96
8°1 - Fundos de Acdes 40,00% 15.64% 116429787 83 21,36% 133.483.100 41
%° |l - Constituidos no Brasil 10,00% 581% 3631586417 4.19% 26.162 357 89
107 | - Fundos Multimercados 10,00% B27% STESE20569 0.73% 4.580.018.37
10° Il - Fundos em Parficipagdes (FIP) 5.00% 5 T&% 36.111.322 88 -0, T8% -4 872 211,85
117 - Fundos Imobilianas 10,00% 0.51% 318547218 B549% 59.292 749 B8

Observagao:

O limite do segmento de investimentos estruturados encontra-se extrapolado em 0,47% ja que
as aplicagbes dos recursos neste segmento subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze
por cento), e adicionalmente aos seguintes: Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento em participa¢Ges (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada
a subscricdo em distribuicbes de cotas subsequentes, salvo se para manter a proporc¢do ja
investida nesses fundos. No entanto o desenquadramento foi ocasionado por situacdo
involuntdria decorrente do retorno sobre os investimentos (desenquadramento passivo), nao
sendo economicamente vidvel a negociacdo em mercado secundario, nos termos do § 22 do
art. 152, da PORTARIA MTP n? 1467/2022.
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5. RECURSOS ALOCADOS CONFORME POLITICA DE INVESTIMENTOS

Arfigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7°1 a - Titulos TH SELIC 32 68% 000%  3300%  100.00% 420592137 12
7°1 b - Fl 100% Titulos TH 14,02% 0.00% 10,00%  100,00% 537.188.085 47
7°1 - ETF 100% Titulos TM 0.00% 0.00% 0.00% 100, 00% 624.782 220 61
721l - Operacbes Compromissad... 0.00% 0,00% 0.00% 5,00% 3123911103
7° 1l a - FI Referenciados RF 5.30% 0.00% 1.00% 70,00% 404 215653 69
701l b - FI de indices Refer. .. 0.00% 0.00% 0.00% 70,00% 437.347.554 43
7° IV - Ativos Financeiros de ... 3.56% 0.00% 5.00% 20,00% 100.320.379 43
7°V a - FIDC Cota Sénior 0.11% 0.00% 1.00% 10,00% 61.767.469 14
7°V b - Fundos de RF - Crédit 3.91% 0.00% 10,00% 10,00% 35.062.876,65
7% ¢ - Fundos de Debenfures ... 0.04% 0.00% 1.00% 10,00% 62.236.921 86
& | - Fundos de Acbes 15,64% 0.00% 25,00% 40,00%: 133.433.100, 41
8%l - ETF de Acdes 0.00% 0,00% 0,00% 40,00%: 249 912 355 24
% | - Renda Fixa - Divida Ext.. 0.00% 0,00% 0,00% 10,00% 62475222 08
% |l - Constituidos no Erasil 5.81% 0,00% 4.00% 10,00% 26.162.357 89
9° Ill - Acdes - BDR Nivel | 0.00% 0.00% 1,00% 10,00% 62476222 05
10° I - Fundos Mullimercados 9.27% 0.,00% 3,00% 10,00% 4.580.016 37
10° Il - Fundos em Participacd... 5.78% 0.00% 3,00% 3,00% -4.872.211,85
10° Il - Fundos de Acdes - Me.. 0.00% 0,00% 0,00% 3,00% 31.239.111,03
117 - Fundos Imobiliarios 0.51% 0.00% 1,00% 10,00% 50202 749 35

12° - Empréstimos Consignados 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 62478222 06
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6. FUNDOS ESTRESSADOS NA CARTEIRA

Nome do Fundo de Investimento CNPJ Instituicdo Administradora
Italia FIDC Multissetorial Sénior 13.990.000/0001-28 BRL Trust Investimentos
Master Ill FIDC Multissetorial 12.138.813/0001-21 Genial Investimentos
Maximum FIDC Multissetorial 08.845.618/0001-64 BNY Mellon Servicos Financeiros
Ouro Verde Desenvolvimento Imobilidrio | FIl | 19.107.604/0001-60 Planner Corretora4
Premium FIDC Sénior 06.018.364/0001-85 Finaxis Corretora

Em relacdo ao histdrico dos Fundos Estressados, cujo breve relato encontra-se no Relatério de
Investimentos de Fevereiro/2023, em consulta ao site Fundos.Net, identificamos as seguintes
atualizagOes:

ITALIA FIDC MULTISSETORIAL

Demonstrac¢des Financeira Referéncia: 12/2022  Divulgacdo: 31/03/2023
Informe Mensal Estruturado Referéncia: 02/2023  Divulgagdo: 14/03/2023
Fato Relevante * Divulgagdo: 07/03/2023

* O Fato Relevante listado trata da divulgacdo da aprovagao pelo Banco Central do Brasil da
transferéncia da totalidade das a¢des de emissdo da Administradora do Fundo para a APEX FUND
HOLDING LTDA, e a conclusdo da Operacao.

MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL
Informe Mensal Estruturado Referéncia: 02/2023  Divulgagdo: 15/03/2023

MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL
Informe Mensal Estruturado Referéncia: 02/2023  Divulgacdo: 14/03/2023

OURO VERDE DESENVOLVIMENTO

Relatério de Agéncia de Rating Referéncia: 12/2022  Divulgagdo: 15/02/2023
Informe Mensal Estruturado Referéncia: 01/2023  Divulgagdo: 15/02/2023
Informe Trimestral Referéncia: 12/2022  Divulgagdo: 15/02/2023
FIDC PREMIUM

Relatério de Agéncia de Rating Referéncia: 12/2022  Divulgagdo: 15/02/2023
Informe Mensal Estruturado Referéncia: 01/2023  Divulgagdo: 15/02/2023
Informe Trimestral Referéncia: 12/2022  Divulgacdo: 15/02/2023
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7. ANALISE DE LIQUIDEZ

Digponibilidade Valor Yo
Até D+30 31478578344 5042
Ate D+120 21.583.8084,28 3.47
Ate D360 0,00 0,00
Até D720 32.565.088,56 5,23
Atfé D+1200 8.088.333,81 1.30
Atd D+3600 §2.505.040,08 10,03
Acima D+3800 146.002.200,82 23,38
Indeterminado 33.931.088,54 5,24

8. DISTRIBUICAO POR SEGMENTO
Afivo
TITULOS PUBLICOS
BE TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIxA REFERENCIADC DI LF
BE TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO
BE TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FlxXA PREVIDENCIARID
BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FLXA PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
SAFRA SOBERAND REGIME PROPRIO FIC RENDA FIXA REFEREMCIADO DI
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BE PERFIL FIC RENDA FlXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO PREMIUM FI REMDA FIXA REFERENCIADC DI
SANTAMDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FLXA REFERENCIADO DI
LETRA FINANCEIRA BTG
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
MASTER IIl FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL SEMIOR 7
PREMIUM FIDC SENIOR 1

BE IPCA Il FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIOD CREDITO PRIVADC

SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADOD...

SOMMA TORING FI RENDA FiXA CREDITO PRIVADO LP
BTG PACTUAL INFRA-B Fl INFRA RENDA FIXA
ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC ﬂ-;éES

A7 QUEST AGOES FIC AGOES
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Saldo Atual
204.190.083,49
1.525.473,21
17.162.701,73
4.300.658,06
7.530.045,12
274208543
7.527.583,32
5.450.722,52
12.516.481,22
247,57
20.026.985,53
T.808.220,12
1.122.484 87
14.402.501,42
4.888.215,54
12.547.599,11
24.138.084,69
16.832,32
187,66
4404210
G40 672,52
10.816.700,74
1.024 827 48
12.473.817.21
230.200,10
0828224 54

10.728.450,18

% Carleira

32,70%
0,24%
2,75%
0,69%
1.21%
0,44%
1.21%
1,02%
2,00%
0,00%
3,21%
1,25%
0,13%
2,32%
0,73%
2,02%
3,87%
0,00%
0,00%
0,01%
0,10%
1,75%
0,16%
2,00%
0,04%
1,57%

1.72%

PLRS
0,00
28.311.328.024.60
3.813.191.308,70
207.428.815.84
45,222 025,51
20.126.374,42
3.501.227.547 .95
227.850.208,28
224.743.717 .51
1.204.124.427 80
17.076.248.101,02
4.487.200.787 85
3.847.017.225,04
14.208.760.042,22
7.612.608.824,57
2.008.858.41217
0,00
19.061.209,28
0,00
0,00
34.281.200,44
38772423278
1.835.608.219,63
257.023.148 62
473800143
521.124.8349,45

254 581 857 51

% PL

0.01%
0.44%
2,07%
16,60%
12.63%
0.21%
2.83%
5.5T%
0,00%
0,12%
0.17%
0,03%
0,10%
0,08%

0.43%

0,08%

1,80%
2,74%
0,08%
4,85%
5,00%
1.88%

4.21%

Lei

™la

™Ib

™ib

™Ib

™I a
™I a
™I a
™I a
™ne
TVa
TVa
TVa
TVa
Vb
™Vh
Vb
Ve

anl
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Ativo Saldo Atual
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC )\{;f)ES 20.4565.318,85
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIOMAL FIC A(;-f)ES 549492122
BB AGRO FICA(;,{‘JES 8.084.522,38
BTG FACTUALABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC N;éES T.382.200.08
CLARITAS WALOR FEEDER FIC M;f)E.S 4.520.902.58
ICATU WVANGUARDA DNVIDEMDOS FI A—;ﬁEE 10.226.480.41
OCCAM FICAQE)ES 17.482.413,688
SCHRODER BEST IDEAS FI A(‘:éES 8.316.075.20
AXAWF FRAMLINGTON DIGITAL ECOMOMY ADVISORY INVESTIMENTD MO EXTER... 10.413.081,32
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTC NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 8.858.178.82
GEMIAL M5 US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC Agf)ES 5.095.710.52
NMORDEA GLOBAL STARS DOLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC A 11.148.383.41

BTG PACTUAL S&F 500 BERL Fl MULTIMERCADO

BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO FRIVADD

CAXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

RIO ERAVD F'ROTEQ:\S Fl MULTIMERCADO

BS VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL Il FIP INFRAESTRUTURA - ESUD11
BTG FACTUAL ECONOMIA REAL FIF MULTIESTRATEGIA

BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA

BTG PACTUAL TIMEERLAMD FUND | FICFIP

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGI...
KINEA FRIVATE EQUITY W FEEDER INSTITUCIOMAL | FIF MULTIESTRATEGIA
MOVA RAPOSO FIF MULTIESTRATEGIA - NVRP11

BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FIl - BRCR11

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl - KNRET1

OURD VERDE DESENVOLWIMENTO IMOBILIARIO | Fil - ORFD11

9. META ATUARIAL X RENTABILIDADE

32.841.427,84
11.643.138,07
3.287.144.88
10128 484,00
173.200,88
20.571.401,00
38.012.82
2.348.128.86
10.378.485,80
1.316.779,54
1.285.103,10
171.322.88
53.608. 42

285053882

% Carfeira
3.28%
1,26%
1,60%
1,18%
0,72%
3,08%
2,80%
1,33%
1.67%
1.55%
0.82%
1,78%
5.26%
1.86%
0.53%
1,52%
0,03%
3.20%
0,01%
0,33%
1,58%
0.21%
0.21%
0,03%
0,01%

0,47%

PLRS
1.1756.716.920,02
411.182 555 24

257.301.850,75

204.264.604,52
580.454.875.03
T20.705.506.73
253.6871.848 20

81.512.185.07

233.122.684,24

180,222 532,49
181.681.882.30

40.214.285 71
406.220.337.01

124.723.088,57

704830004, 41
127.636.022,08
43.802.125 84
2.525.380.606,17
25.553.302.24
85.325 480,82
0,00
71.841.563.24
102.778.065,48
1.405.654.301.56
12241 126,26

0,00

% PL
1,74%
207%
2,78%
0.57%
0.77%
287%
2,05%
9,08%
4.47%
0,83%
2,80%
27,85%
6.82%
0.24%
0,18%
T.823%
0,40%
021%
0,13%

2,46%

1,83%
0.87%
0,01%

0.,52%

Lei

a0l

a8l

2

el
a8l
el
ol
el
el
& el
100 |
100 |
1001
1001
100 11
1001
100 1
1001
100 11
1001
100 11

e

INSTITUTC DE PFREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREVY - SP
Retorne da Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

= 31032023

Retorno

Retorno

& 2 5 o o
Mes Retorno 3 Acumulado S Retorno % Acumulads % Meia %
Janeiro 10.240.456,70  10.240.458,70 1,52% A 1,52% 0.81%
Favereiro -5.801.218,67 4.540 237,02 -0,02% W 0,75% 1,14%
Margo 574151603  10.280.75308 0,82% A 1 62% 1,.24%
Retorno Acululado (Periodos)
Periodo Retorno & Retomo % Meta %
1% Trim 10.280.753,06 1,68% 31.32%

Meta
Acumulado %

0.91%
2,08%

3.32%

Meta x Retorno
Acumulado %

184.62%
36.41%

50,60%

Risco - VaR

3.21%
2.0M%

2.58%

10
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do ITUPREV analisou e atestou a conformidade do relatdrio de
investimentos referente ao més de MARCO DE 2023 quanto a rentabilidade e riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicacdo dos recursos do ITUPREV e da
aderéncia das alocagdes e processos decisérios de investimento a Politica de
Investimentos.

Ruy Jacques Ceconello
Presidente do Comité de Investimentos - CP RPPS DIRIG | / CP RPPS CGINV |

Ricardo Antonio Bortolini
Diretor Financeiro - CP RPPS CGINV IlIl — CPA 20

Daniel Luiz Aparecido Paiva— CPA 10
Membro do Comité

Marcio Roberto Fernandes Coelho - CGRPPS — APIMEC
Membro do Comité

Robson Roberto da Silva — CGRPPS — APIMEC
Membro do Comité

CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal, considerando os dados constantes no relatério mensal de
investimentos apresentado e as explicacbes dos gestores, APROVOU o relatério de
investimentos referente ao més de MARCO DE 2023, conforme registro na ata de reunido
realizada no dia 24/04/2023, que serd assinado pela Presidente do Conselho,
representando os demais conselheiros, conforme previsto no Art. 14 da Resolucdo
002/2021 do ltuprev.

LUCIANA DE CASSIA WILLAR
Presidente do Conselho Fiscal
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