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1. INTRODUGAO

O més de Julho/2023 foi marcado por uma condi¢do mais benigna em relagdo as condi¢des de
Mercado e em especial as perspectivas econémicas. Tal cendrio propiciou bons retornos em geral
nas carteiras de investimento do ITUPREV.

Trazemos nesse relatdrio, em relagdo a leitura do Cendrio Doméstico um compilado da visdo de
gestores do BNP Paribas e da Genial Investimentos.

Assim, em conjunto com o Relatério emitido pela Mais Valia Consultoria, que segue anexo ao
presente, cumpre-se as disposicdes normativas em especial a Portaria MTP n2 1.467 de 2 de junho
de 2022, Capitulo VI, Segao V, Artigo 1362 e o Manual do Pré-Gestdo RPPS versdo 3.4, aprovado pela
Portaria SPREV n2 4.248, de 22 de dezembro de 2022.

2. MERCADO FINANCEIRO

No més, a divulgacdo dos dados dos principais indicadores setoriais apresentou sinais mistos,
apontando para uma heterogeneidade do desempenho dos setores, frente a um cenario
macroecondmico adverso marcado por uma taxa de juro contracionista ao passo em que 0s
indicadores de crédito seguem em trajetdria de deterioragdo. Por um lado, a producdo industrial e o
setor de servigos apresentaram expansoes de 0,3% m/m e 0,9% m/m, respectivamente, enquanto o
indice de atividade do banco central (IBC-Br) e as vendas no varejo recuaram 2,0% m/m e 1,0% m/m,
respectivamente. Na mesma diregdo, o monitor do PIB da FGV apontou para uma queda de 3,0% do
PIB no mesmo intervalo.

De modo geral, os principais indicadores antecedentes do PIB apontam para perda de dinamismo da
economia no segundo trimestre, corroborando o nosso cendrio de desaceleracdo da atividade apds
uma forte leitura do PIB no primeiro trimestre puxado pela expansdao do PIB da agropecuaria. Esta
avaliacdo decorre da nossa expectativa de desaceleracdao da demanda doméstica devido ao ambiente
macroeconOmico adverso, sobretudo no que diz respeito ao mercado de crédito, cuja deterioracao
deve continuar sendo um importante vetor limitador da expansdo do consumo nos préximos
trimestres. Além disso, também esperamos que diante da elevacao da incerteza juridica e econdmica,
a formacao bruta de capital fixo entre em trajetdria contracionista, visao esta que é corroborada pela
leitura do monitor do PIB da FGV que registrou contracao de 0,8% desta rubrica para o trimestre
movel encerrado findo em maio.

Nesse cenario, mantivemos nossa expectativa de crescimento do PIB em 0,1% t/t no segundo
trimestre em relacdo ao primeiro e a partir do terceiro trimestre, acreditamos que a economia
brasileira entre em uma recessdo técnica (dois trimestres consecutivos de contracdo do PIB),
refletindo os vetores negativos, sobretudo do lado da demanda. Para o ano de 2023, mantivemos
nossa projecdo de crescimento de 1,9% ao passo em que para 2024 revisamos nossa taxa de
crescimento de 0,0% para 0,7%, diante da expectativa de cortes mais significativos da taxa de juros
a partir de agosto.

No que diz respeito ao mercado de crédito, observa-se a manutencdo da trajetéria de desaceleragdo
gradual do saldo total das concessdes, iniciado em meados de 2022. Os dados divulgados referentes
ao més de junho mostram que a concessdo de crédito avancou 8,9% a/a, ante 10,6% a/a no més
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imediatamente anterior, registrando o décimo terceiro resultado consecutivo de arrefecimento
desta métrica, com destaque para a desaceleragdo da carteira de crédito livre (3,0% a/a, ante 4,2%
a/a), em detrimento da linha de crédito direcionado (9,5% a/a, ante 9,7% a/a). Vale destacar que o
saldo de crédito livre para as pessoas fisicas o desempenho negativo no més (-1,3% m/m) se mostrou
bastante disseminado. Entretanto, a carteira de Cartdo de crédito rotativo continuou a se expandir
no més, mantendo o saldo total desta carteira em um patamar consideravelmente superior a média
histdrica, o que deve continuar deteriorando os indicadores de inadimpléncia nos préoximos meses
devido a elevada taxa de juros cobrado nesta linha de crédito.

Por fim, embora o mercado de trabalho tenha se mostrado mais resiliente do que imagindvamos no
inicio do ano, existem alguns indicadores de enfraquecimento, entre eles, a diminuicdo do nimero
de vagas criadas e a desaceleracao da renda real média dos trabalhadores. Entretanto, vale destacar
que diferentemente dos primeiros meses do ano, a surpresa positiva na PNAD de junho, que
registrou uma taxa de desemprego de 8,0%, ante expectativa de 8,2%, foi marcada pelo aumento da
populagdo ocupada e estabilizagdo da taxa de participagdo, evidenciado um diagndstico mais positivo
para o mercado de trabalho. Porém, boa parte da sustentacdo da taxa de desemprego em um
patamar mais baixo do que o antecipado se deve a queda na taxa de participacdo, que pode

ser atribuida ao aumento dos programas de transferéncia de renda do governo a partir do segundo
semestre de 2022, responsavel por aumentar o saldrio de reserva da economia. Nesse sentido,
esperamos que a combinagdo entre uma taxa de participacdo mais depreciada e de desaceleragdo
da economia gerem uma depreciac¢do, ainda que mais lenta ao longo do segundo semestre, de modo
que, a taxa de desemprego média da economia fique em 8,3% para 2023.

Inflagdo e Politica Monetaria

Nos ultimos meses, observou-se um cendrio mais benigno para a trajetdria de desinflagdo. Tal
movimento esta associado, entre outros fatores, com a deflacdo dos indices de precos ao produtor,
arrefecimento das medidas mais inerciais da inflacdo, sobretudo ligados ao setor de servicos e aos
nucleos da inflacdo, e a convergéncia das expectativas em direcao a meta.

A decisdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) de manter o centro da meta de inflacdo inalterada
em 3,0% para os proximos anos contribuiu para a queda das expectativas medidas pelo Focus em
todos os prazos. Embora a mudanca de horizonte de politica monetdria, de ano calenddrio para meta
continua, tenha sido bem recebida pelo mercado, existem riscos associados a definicao do horizonte,
a absorcdao de choques e aos critérios de avaliacdo da politica monetaria no médio prazo. Nesse
sentido, a falta de um ponto de referéncia a ser perseguido parece tornar o regime de metas de
inflagdo mais “frouxo”, o que pode contribuir para elevar as incertezas em relagdo a condugao da
politica monetaria diante da troca de diretores e da presidéncia no futuro, levando a uma
desancoragem das expectativas de prazos mais longos.

O indice Geral de Precos (IGP-M) ja& esta no quarto més seguido de deflacio e deve encerrar o ano
préximo a -3,0% a/a. Dos trés grupos que compde o IGP-M, a principal contribuicdo para esse forte
arrefecimento no indice geral vem do indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA-M). Isso se da tanto
pelo resultado do IPA agricola, como do IPA industrial, com ambos tendo registrado deflagdo desde
fevereiro. Em relagdo as commodities agricolas, sobretudo milho e soja, a safra recorde de graos
contribuiu positivamente para a desinflacdo destes produtos. No que diz respeito as commodities
metalicas e energéticas, com destaque para o petrdleo e para o minério de ferro, o cenario externo
de desaceleragao global colabora positivamente para o arrefecimento de pregos.

Além disso, o IPCA-15 de julho apresentou queda de 0,07%, abaixo das expectativas de -0,03%,
acumulando alta de 3,2% em doze meses. Vale destacar que os nucleos de inflagdo arrefeceram
consideravelmente, assim como todas as métricas de servigos, exceto os intensivos em trabalho, que
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continuam sugerindo que o mercado de trabalho segue aquecido. Por fim, avaliamos que embora o
resultado do IPCA-15 e a valoriza¢do do real frente ao ddlar aumentem as apostas de corte de 0,5
p.p. na taxa Selic na reunido de agosto, avaliamos que a resiliéncia do mercado de trabalho somado
a persisténcia da inflagdo de servicos e a desancoragem das expectativas demandam uma maior
cautela no que diz respeito ao inicio do processo de flexibilizacgdo monetdria. Dessa forma,
projetamos um corte de 0,25 p.p. na reunido do Copom de agosto.

Fiscal

O Projeto de Lei do Novo Arcabouco Fiscal foi aprovado no Senado por 57 votos a 17. Nesse sentido,
ocorreram algumas mudangas, entre elas, a retirada do Fundo de Manutengao e Desenvolvimento
da Educacgdo Basica (Fundeb), o Fundo Constitucional do Distrito Federal (FCDF) e as despesas com
ciéncia, tecnologia e inovagao. Além disso, a proposta inicial do governo que previa reajuste das
despesas pela inflagdo acumulada entre janeiro e dezembro foi modificada para o periodo entre julho
e junho, evitando que a formulagao de uma projecao de inflagdo superestimada permita o aumento
de gastos do governo.

Ademais, para compensar o fato de que o relator do projeto no Senado ndo conseguiu alterar o
periodo de afericdo da inflacdo de julho-junho para dezembro-novembro (o que abriria espaco fiscal
para a Nova Versdo do Programa de Aceleracdo do Crescimento), foi acatada uma emenda que
permite incluir no Orgcamento de 2024 a previsdo de despesas condicionadas, que sO seriam
executadas apds aprovacgdo de crédito extraordinario pelo Congresso. Esse dispositivo deve evitar
um corte de cerca de RS 32 bilhdes no Orcamento de 2024. Assim, apds essas modificacdes, o projeto
passara novamente pela Camara antes de seguir para a san¢do presidencial.

Por fim, as mudangas propostas se mostram relativamente pequenas e o arcabougo segue incapaz
de estabilizar a divida publica como proporg¢do do PIB. Nesse cenario, o fator chave para o sucesso
da nova regra fiscal é o aumento das receitas. Assim, vale destacar a dificuldade politica de aumento
de receitas e salientar que, frequentemente, o ente politico que institui determinado tributo nao
arrecada integralmente o seu produto. Por exemplo, embora o IR e o IPl sejam impostos federais, a
Unido fica com apenas 54% do valor arrecado e o restante é repartido entre os entes subnacionais.
No curto prazo, os indicadores fiscais apontam para uma trajetdria de significativa piora do resultado
primdrio em 2023. Pelo lado da receita, enxergamos como principais drivers os efeitos da
normalizacdo da arrecadacdo com receitas extraordinarias, por parte do governo central, e os efeitos
da Lei Complementar do “Teto do ICMS” sobre a

arrecadacao dos entes subnacionais. Pelo lado da despesa, avaliamos que a expansao dos gastos com
a aprovagao da PEC de Transi¢do serd um importante vetor de pressdo sobre as contas publicas ao
longo do ano, que ja pode ser observado no aumento das despesas obrigatdrias com controle de
fluxo (Bolsa Familia). Nesse contexto, projetamos que a relagdo divida/PIB encerre o ano em 77,3%
do PIB, refletindo a nossa expectativa de resultado primdrio do governo consolidado na ordem de
1,3% do PIB no mesmo periodo.

e |eitura de Cendrio doméstico e Externo elaborado com auxilio da Genial Investimentos, BNP Paribas e da Mais
Valia
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3. PATRIMONIO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITU

Posicdo Julho/2023

Investimentos 677.111.644,34
Disponibilidades Financeiras 73.094,22
Total com Disponibilidades 677.184.738,56
Ativos Imobiliarios * 93.699.471,08

Total 770.884.209,64

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia Julho/23

* Em cumprimento as disposicdes regulamentares, elaborou-se Laudo datado de 04 de agosto de 2022.
confeccionado em observancia as Normas Brasileiras de Avaliagdo de Iméveis Urbanos — ABNT NBR 14653, com
o objetivo obter o valor de mercado da carteira imobiliaria do ITUPREV, cujo valor total esta espelhado no
guadro resumo.

4. RECURSOS ALOCADOS CONFORME RESOLUCAO CMN N2 4963 de 25/11/2021

Atigo “&')te Uilizado Livre
P la-Titucs INGELIC 10000%| 3086%|  20876658862| €914%| 46762230073
P Ib-A100% Titdos TN 10000%| 1864%| 12610068925 813%| 55028820010
7 llla- A Referenciados R T000%| 50%| 34060735 6491%| 43906619519
V- Ativos Financeiros de RF 000%| 68| 619443378 1317% £9.083.344,09
7 Va- FIOC Cota Séricr 1000%|  010% 66390513 9.90% 8671498381
T Vb- Fundosde RF- QéditoPrivado | 1000%|  365%|  246769831| 635% 1296189056
PV - Furvdos de Debentures 1000%| 00%% 195719.38| 997 66.349.583.26
& | - Fundos de Acbes W00 207  12529%059| 1893%| 12803259515
% Il - Consituidos no Brasil 1000%| 347  284n57436| 65% LLI6T3145T
10° | - Fundos Mutimercados 1000%| 425 287741871 575% 3889141016
10° I - Fndos emParticipacies (P | 500%|  564%|  3815849790| 064% 43905343
11° - Fudos Inchiliarios 1000%| 047% 320671084 95%% 6443217810

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia Julho/23
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Em relacdo ao enquadramento dos recursos investidos aos limites estabelecidos pela Resolucao
4963 de 25/11/2021, verifica-se que o limite do segmento de investimentos estruturados
encontra-se extrapolado em 0,64% ja que as aplicagdes dos recursos neste segmento
subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente aos seguintes:
Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em participa¢des (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscricao em distribuicdes de cotas
subsequentes, salvo se para manter a proporg¢do ja investida nesses fundos. No entanto o
desenquadramento foi ocasionado por situagdo involuntaria (desenquadramento passivo), ndo
sendo economicamente vidvel a negociagdao em mercado secunddrio, nos termos do § 22 do art.

152, da PORTARIA MTP n? 1467/2022.

5. RECURSOS ALOCADOS CONFORME POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Atual |Inferior| Alvo |Superior| GAP Superior
7° 1 a - Titulos TN SELIC 30,86%| 0,00%|33,00%( 100,00% | 467.622.300,73
7° 1 b - FI 100% Titulos TN 18,64%| 0,00%( 10,00%| 100,00% | 550.288.200,10
7° 1 ¢ - ETF 100% Titulos TN 0,00%| 0,00%( 0,00%| 100,00% | 676.388.889,35
7° Il - Operagoes Compromissadas 0,00%( 0,00%| 0,00% 5,00%| 33.819.444,47
7° lll a - Fl Referenciados RF 509%| 0,00%| 100%| 70,00%| 439.066.195,20
7° I b - FI de indices Referenciados 0,00%| 0,00%| 0,00%| 70,00%| 473.472.222,55
7° IV - Ativos Financeiros de RF 6,83%| 0,00%| 5,00%| 20,00%| 89.083.344,09
7°V a - FIDC Cota Sénior 0,10%| 0,00%| 100%| 10,00%| 66.974.983,81
7°V b - Fundos de RF - CP 3,65%| 0,00%)10,00%| 10,00%| 42.961.890,57
7°V ¢ - Fundos de Debentures 0,03%| 0,00%| 100%| 10,00%| 67.443.109,56
8° | - Fundos de Agoes 21,07%| 0,00%(25,00%( 40,00%| 128.032.595,15
8° Il - ETF de Agoes 0,00%( 0,00%( 0,00%| 40,00%|270.555.555,74
9° | - Renda Fixa - Divida Ext. 0,00%| 0,00%( 0,00%| 10,00%| 67.638.888,94
9° 1l - Constituidos no Brasil 3,47%| 0,00%| 4,00%( 10,00%| 44.167.314,58
9° 11l - Agbes - BDR Nivel | 0,00%( 0,00%( 100%| 10,00%| 67.638.888,94
10° | - Fundos Multimercados 4,25%| 0,00%| 5,00%| 10,00% 38.891.410,17
10° Il - Fundos em Participagoes FIP 5,64%| 0,00%| 3,00% 5,00%| -4.339.053,43
10° Il - Fundos de Agdes 0,00%| 0,00%| 0,00% 5,00%| 33.819.444,47
11° - Fundos Imobiliarios 0,47%| 0,00%| 100%( 10,00%| 64.432.178,10
12° - Empréstimos Consignados 0,00%| 0,00%| 0,00%| 10,00%| 67.638.888,94

Fonte: Relatdrio Consultoria Mais Valia Julho/23

Nota: Em relagdo ao limite extrapolado (Artigo 102. 1) vide explicagdo no item 4 do presente Relatdrio.
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O rol de investimentos considerados “estressados” (Distressed Assets) comporta 5 (cinco) fundos de
investimento na carteira do Ituprev. Tais fundos possuem em geral ativos depreciados ou
problematicos, e sdo continuamente monitorados e objeto de interpelagdes por parte dos érgdos

controladores.

No quadro abaixo identifica-se os atuais administradores de tais fundos:

Nome do Fundo de Investimento

CNPJ

Instituicdo Administradora

Italia FIDC Multissetorial Sénior

13.990.000/0001-28

BRL Trust Investimentos

Master Ill FIDC Multissetorial

12.138.813/0001-21

Genial Investimentos

Maximum FIDC Multissetorial

08.845.618/0001-64

BNY Mellon Servigos Financeiros

Ouro Verde Desenvolvimento Imobiliario | FIl *

19.107.604/0001-60

Planner Corretora

Premium FIDC Sénior

06.018.364/0001-85

Finaxis Corretora

O acompanhamento das principais ocorréncias envolvendo tais fundos, se da através de consulta ao
site da CVM e Fundos.Net, e pelos principais veiculos de informacgado especializados em Investimentos
(Valor EconGmico, Bloomberg, Investing.com etc...). As seguintes ocorréncias merecem destaque:

ITALIA FIDC MULTISSETORIAL
Informe Mensal Estruturado

Informe Trimestral

MASTER Ill FIDC MULTISSETORIAL

Informe Mensal Estruturado

MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL

Informe Mensal Estruturado

OURO VERDE DESENVOLVIMENTO

Informe Mensal Estruturado

FIDC PREMIUM
AGE
Informe Mensal Estruturado

Informe Mensal Estruturado

Gestor: Vila Rica Gestora de Recursos Ltda

Referéncia 06/2023
Referéncia 06/2023

Divulgacdo: 12/07/2023
Divulgacdo: 19/07/2023

Gestor: Brasil Plural Gestdao de Recursos Ltda.

Referéncia: 06/2023

Referéncia: 06/2023

Referéncia: 06/2023

Referéncia: 05/2023 (V2)
Referéncia: 06/2023

Divulgacdo: 12/07/2023

Divulgacdo: 13/07/2023

Divulgacdo: 12/07/2023

Divulgagdo: 27/07/2023
Divulgagdo: 20/07/2023
Divulgagdo: 13/07/2023
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A Diretoria do Ituprev também recebeu e analisou os seguintes documentos:
a) Relatdrio do 22. Semestre de 2023 do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP;
b) Relatdrio do 22. Semestre de 2023 do BTG Pactual FIP Economia Real

Além do acompanhamento dos fundos considerados estressados, ha por parte da Diretoria do
ltuprev, o monitoramento sistematico dos Fundos de Investimento que compdem a Carteira e que
apresentem ocorréncias que sinalizem para a necessidade de adog¢do de medidas preventivas a fim
de mitigar eventuais riscos. O desempenho descolado do Benchmark, fatos relevantes, noticias
depreciativas envolvendo o gestor ou administrador dos fundos ou dos ativos, sdo exemplos de
indicadores que ensejam por parte do ITUPREV cuidados adicionais.

Além de ocorréncias que sinalizem alertas em relagdo aos investimentos, o acompanhamento
preventivo e a pratica da due diligence se da a qualquer tempo. Neste sentido no més de Julho/2023
a Diretoria Financeira esteve reunida com os gestores da Claritas Investimentos a fim de verificar as
estratégias adotadas, a compliance, o entendimento do gestor e as perspectivas em relagdo ao
desempenho do fundo de investimento CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES.

O ITUPREV ndo detectou na diligéncia realizada fatores de riscos além daqueles proprio do
investimento e entendeu que o Gestor adotou medidas a fim de reposicionar a carteira de
investimentos do fundo a nova realidade do mercado.

7. ANALISE DE LIQUIDEZ - JULHO/2023

Disponibilidade Valor %
Aé D30 35204021498 51,99
AéDASD 7.46831001 11

Aé D360 0 0
Aé D720 39.962.037,40 59
Aé DA800 23196.436,06 343
Aé Di3600 62851.291,24 9,28
Acima Dr3600 151.430.597,05 236
Indetermrinado 40.235.851,88 594

Fonte: Relatdrio Consultoria Mais Valia Julho/23

Em razdo a liquidez, os investimentos analisados estdo com a disponibilidade compativeis com a
necessidade identificada através da ASSET LIABILITY MANAGEMENT — ALM do ITUPREV (disponivel
em https://ituprev.sp.gov.br/alm/), comportando espaco para eventual alongamento da carteira.



https://ituprev.sp.gov.br/alm/

8. DISTRIBUIGCAO POR GESTOR
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TESOURO NACIONAL 20876658862
BB GESTAO DEREDLRSOS DIWS A 84.122160,69
BIG PACTUAL GESTORA DEREDLRSOS 63.289.469,53
AZ QLEST INVESTIMENTOS LTDA 4175694472
CAIXA EDONOMCA FEDERAL 2859614194
SANTANDER BRASIL GESTAD 26.525.355,28
|CATU VANGUARDA GESTAO 2223417053
OCCAMBRASIL GESTAD 20119.375,08
XP ALLOCATION ASSET MANAGEVENT 17.605.858,81
VOTORANITIM ASSET MANAGEVENT 13.926,093,52
BANDO J. SAFRAS A 1314603322
ARXINVESTIMENTOS LTDA 11.664.934,26
KINBA INVESTIMENTOS LTDA 11.278.759,02
RO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 11.014.652,00
SCHRODER INVESTVENT MANAGEMENT 990834713
PLLRAL INVESTIMENIOS GESTAO DER 924434522
BRAM - BRADES00 ASSET MANAGRVE 7160.082,55
SOMMAINVESTIMENTOS SA 6.307.881,20
CLARTAS ADMNSTRAGAO DE REDLRS0S 5.438.986,46
CAIXADIW 5196.002,99
PLANNER CORRETORA DEVALORES S 293275174
ALASKAINVESTIMENTOS LTDA 2029.32355
KINEA PRIVATE EGLITY INVESTIVE 1.989.041,37
PETRA CAPITAL GESTAO CE INVESTIMENIOS 598.226,14
B\Y MELLON SERVIQOES ANANCHRA 4810781
VLA RICA CAPITAL GESTORA CE REDLRS0S 17.074,36
GENAL GESTAOLTDA 496,82

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia Julho/23
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9. DISTRIBUICAO E RETORNO POR SEGMENTO
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RENDA XA Saldo Retomo$ | Retomo% | Risco-\aR

TIMULOSPUARLICOS 20876658862 | 12344781 05% -

EBALLXO AC RENDA FIXA SMPLES PREVIDENDARIO 23135582 2970759| 028% 0,01%
BBIDKA2 TITULOS PURLICOS A RENDA AIXA PREVIDENDARIO 816117690 7626520 094% 0,66%
BBIMA-B5+TITULOS PURLICOS A RENDA AXA PREVIDENDARO 5115.051,30| 3499693| 069% 228%
BBIMA-BA RENDA AIXA PREVIDENDARIO 1380004647 9255351 0,68% 1,58%
BBIPCAIIl A RENDA AIXA PREVIDENDIARIO CREDITO PRIVADO 128341669  1094667| 098% 0,53%
BBIRF-M1 TITULOS PUBLICOS AC RENDA AXA PREVDENDARO 15.464509,09| 16198174 1,06% 016%
BBIRF-MTITLLOS PURLICOS A RENDA AXA PREVIDENDARO 10289062| 608370 061% 1,06%
BBTITULOS PURLICOS \VERTICE 2024 A RENDA AIXA PREVIDENDARIO 1223813679 129.06129| 1,0%% 0,42%
BBTITUL0S PUBLICOS X A RENDA AXA PREVCENDARO LL0821412| 4595946 105% 0,42%
BRADES00 PERFORMANCE INSTITUCIONAL AIC RENDA AXA CREDITO PRVADO LP 207536733| 250564 122% 0,09%
BRADESCO PREMUMA RENDA AXA REFERENDIADO DI 508471522 59.46245| 118% 0,06%
BIG PACTUAL 2024 TITULOS PURLICOS A RENDA XA 280577836 2970534 1,0%% 0,41%
BTG PACTUAL INFRA-BA INFRARBNDAAIXA 19577938  1.06687| 049% 18,66%
BTG PACTUAL TESOLRO CLRTO A RENDA FIXA REFERENDADD PCA 215541462 26307810  096% 0.74%
CAIXA BRASIL 2024 IVTITULOS PUBLICOS A RENDAAIXA TTI66T69| 8073634 1,06% 0,42%
CAIXA BRASIL 2024 M TITULOS PURLICOS A RENDAFIXA 6612004 6900028  1,05% 0,42%
CAIXA BRASIL 2030 lll TITULOS PURLICOS A RENDA XA 1349520888 9532808| O071% 1,5%%
CAIXA BRASIL IMA-BTITULOS PUBLICOS Al RENDAFIXALP TIR25131|  614043| 080% 00155
TALARDC MLTISSETORAL SENCR'1 17.07436 16273|  096% -

LETRAANANCHRA BTG 250954254  9251773|  03% -

LF BIG18/05/2026 IPCA+6,10% 1521652679| 7336619| 048% -

LF BTG 26/05/2025 IPCA +6,93% 588248545| 2798591  048% -

MASTER Il ADC MULTISSETORAL SENCR1 496,82 2315| 8730% -

MAXMUMADC MLTISSETORAL SNOR7 4810781 -60187|  -1,24% -

PREMUMADC SENOR1 59822614 -282780| -04T% 0,06%
SAFRA SOBERAND REGIME PROPRIO AIC RENDA AXA REFERENDIADO DI 813570007 8402429 1,04% 0,01%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMUM AC RENDA FIXA REFERENDADO O 13207.73984| 14820705 113% 0,02%
SANTANDER IRF-M1 PREMUMA RENDAAIXA 1029797205| 107.09285| 1,05% 016%
SOMMATORIND A RENDA AIXA CREDITO PRVADDLP 630788120 8175329 131% 017%
SAFRA EXTRA BANDOS FIC RENDA AIXA CREDITO PRVADO 501033315 1033315 021% 0,01%
SANTANDER IMA-B5+ PREMUMAC RENDA FIXA 301966339 1964339 065% 230%
- L4).004421,88| 324676523|  074% 027%

Fonte: Relatdrio Consultoria Mais Valia Julho/23
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RENDAVARAVEL Saldo Retomo$ | Retomo% | Risco-VaR
ARXINDOME INSTITUDIONAL AC AQDES 166493426  40663111| 361% 7,34%
AZ QLEST AQOES AC AQDES 1286910067| 57854889 4T1% 9,32%%
AZ QUEST SVIALL MD CAPS AC AGDES 2670274906  9TTL9B05|  412% 872%
AZ QUEST SVIALL MD CAPS INSTITUCIONAL AC AQGES 1018509499 357.08711| 363% 7.93%
BBAGROACAQGES 1.23513289| 43637448 4,04% 6,98%
BTG PACTUA_ ABSOLUTD INSTITUCIONAL AC AQTES 875763| 26036459| 306% 7,52%
CLARITAS VALOR FEEDER AC AQGES 543898646 23146651 444% 7,52%
|CATUVANGUARDA DIMDENDOS A AQOES 223417053| 70354163 327% 6,75%
OOCAMAC AQDES 2019.37508| 55843895| 2.85% 894%
PLLRAL DMDENDOS A AGOES 337862967| 55.65424| 16T% 5.94%
SOHRODER BEST IDEAS A AQDES 990834713 31750198 331% 7,86%
ALASKAINSTITUCIONAL A AQDES 202932355 2932355 14T% 862%
TOTAL 14252296059 491242809| 35T% 7.94%
ESTRULRADOS Saldo Retomo$ | Retomo% | Risco-VaR
BB VOTORANTIMENERGAA SUSTENTAVEL || AP INFRAESTRUILRA - ESLDI 107.397,23 63283 05%% 0,001
BTG PACTUN_ EDONOMA REAL AP MULTIESTRATEGIA 204478903,02| -346949| -01T% -
BTG PACTUN_ EDONOMA REAL || AP MULTIESTRATEGIA 70596,93| 1083034 -151% -
BTG PACTUAL Il FCAP INFRAESTRUILRA 3222844 S14263|  -225% 0%
BTG PACTUN_TIMBERLANDRUND | ACHP 2369.31606| -362390| -015% -
BY ATUARIAL A MLLTIMERCADO CREDITO PRIVADD 1253682378 15847274 1,28% 095%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DEVALORESV ACMUTIMERCADO LP | 519600299|  8824596| 1,73% 0,0332
KINEA PRIVATE EQLITY IV FEEDER INSTITUOIONAL | APMUTIESTRATEGIA | 11.224787,34 60810| 001% -
KINEA PRIVATE EQLITY VFEEDER INSTITUOIONAL. | APMUTIESTRATEGA | 1.989.041,37|  -1598489| -0,80% -
NOVA RAPOSO AP MLLTIESTRATEGIA - NVRPI1 1.281.87251 -84089| -007% 0,00%
RO BRAVO PROTEGAO A MUTIMERCADO 101465200 21493400| 199% 410%
TOTAL 6690597667|  39617599| 0,60% 1%
FUNDOS IMOBILARICS Saldo Retomo$ | Retomo% | Risco-VaR
BTG PACTUA CORPORATE OFFICE FUNDHII - ERCRI1 219.981,42 318,08 14T% 7,68%
KINEAI| REAL ESTATE EQUTY Al - K\REI 539768  -578268| -9,68% 24,45%
OLRO VERCE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | Al - ORPDI 293275774  -439980| -015% 0,00%
TOTAL 320671084  -700140| -022% 0.94%
INESTIMENIOS ND EXTERICR SaldoAusl| Retomo$| Retomo% | Risco-VaR
AXAWF FRAMLINGTON DIGITAL EDONOMY ADVSCRY INVEST NDEXT AC 6480TI885| 37374612|  612% 719%
GENAL MS US GROWIHINVESTIMENIO ND EXTERIOR AC AQTES 586571555 30499802| 548% 1276%
NORDEA GLOBAL STARS DOLAR ADVSORY INVEST ND EXT AC AQDES 112513996 17860727| 163% 5,3%%
TOTAL 24N51436| 85135141  379% 517%
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Em relacdo ao retorno observado na carteira de forma segmentada, pode-se destacar que com
excec¢do dos Fundos Imobiliarios, os segmentos apresentaram desempenho ACIMA da Meta Atuarial

para o més.

10. META ATUARIAL X RENTABILIDADE

Retormo Retomo Meta Metax

MBs Retomo $ Retomno % Meta % Retamo | Risco-
Acumiado$ Acu‘:/llado Acu‘:/llado Acu:/llado VaR

Janeiro | 10.240.456,70( 10.240.456,70 1,68% 1,68% 09% 09N% 184,62% 321%
Fevereiro | -5691.21967| 4549.23703| -092% 075% 1146% 206% 36,41% 301%
Margo 5.741516,03( 10.290.75306| 0,93% 1,68% 1M% 319% 52,66% 2.56%
Abril 510637754 15.397.13060| 081% 251% 0,90% 41% 61,07% 230%
Maio 9925.40743( 25.32253803( 1,5% 4% 081% 495% 83,03% 1,92%
Junho 16.290.029,37| 41.61256740| 251% 6,72% 033% 530% 126,79% 21%%
Juho 9.40579,32| 51.01828672| 141% 822% 0,34% 564% 14574% 223%

O més de Julho apresentou a evolucdo do percentual de atingimento da Meta Atuarial, que passou
de 126,79 % em Junho de 2023 para 145,74%. No acumulado o retorno da carteira estd em 8,22%,
percentual este acima da meta atuarial para o periodo (5,64%).
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8,22%

Investimentos

5.64%

2023

INPC + 5,23 aa.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do ITUPREV reunido em 30 de agosto de 2023, analisou e
atestou a conformidade do relatério de investimentos referente ao més de JULHO DE 2023
quanto a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacgles realizadas na
aplicacdo dos recursos do ITUPREV e da aderéncia das alocagdes e processos decisdrios de
investimento a Politica de Investimentos.

Ruy Jacques Ceconello
Presidente do Comité de Investimentos - CP RPPS DIRIG | / CP RPPS CGINV |

Ricardo Antbnio Bortolini
Diretor Financeiro - CP RPPS CGINV Ill — CPA 20

Daniel Luiz Aparecido Paiva— CPA 10
Membro do Comité

Marcio Roberto Fernandes Coelho - CGRPPS — APIMEC
Membro do Comité

Robson Roberto da Silva - CGRPPS — APIMEC
Membro do Comité

CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal, considerando os dados constantes no relatério mensal de investimentos
apresentado e as explicacbes dos gestores, APROVOU o relatério de investimentos
referente ao més de JULHO DE 2023, conforme registro na ata de reunido realizada no dia
31 de Agosto de 2023, assinado pela Presidente do Conselho, representando os demais
conselheiros, conforme previsto no Art. 14 da Resolugcdo 002/2021 do ltuprev.

LUCIANA DE CASSIA WILLAR

Presidente do Conselho Fiscal
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