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1. Objetivo

Mensalmente a Diretoria Financeira do ITUPREV elabora o Relatério de Investimentos com o objetivo
de cumprir as disposi¢des normativas em especial a Portaria MTP n2 1.467 de 2 de Julho de 2022, Capitulo VI,
Sec¢do V, Artigo 136 que determina a elaboragdo, no minimo, trimestralmente, de relatério detalhados sobre
a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplica¢des dos recursos do
regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avalia¢cdo e adocdo de
providéncias pelos drgdos responsaveis

A confecgdo do Relatério de investimentos também atende as disposi¢des do Manual do Pré Gestdo
RPPS versdo 3.5, aprovada nas Reunies da Comissdo de Credenciamento e Avaliacdo do Pré-Gestdo RPPS,
realizadas nos dias 08/12/2023 e 21/12/2023 e autorizada sua divulgacdo pela Portaria SRPC/MPS n2 79, de
15/01/2024, publicada no DOU do dia 17/01/2024, Se¢do 1, com vigéncia a partir do dia 17 de marco de
2024. Além do atendimento as disposigdes normativas, o Relatdrio de Investimentos permite observar a
evolugdo, tanto quantitativa como qualitativa dos investimentos do ITUPREV, correlacionar o Cendrio
Macroecondmico com o desempenho destes e ainda visualizar os fatos que impactaram em especial algum
dos investimentos da carteira. Em conjunto com a leitura das decisdes do Comité de Investimentos, que
constam em atas especificas é possivel identificar a légica da gestdo dos investimentos, criando condic&es
para que qualquer pessoa interessada possa ter um panorama geral da gestdo dos ativos.

2. Contexto Macroecondmico margo/2025

Neste tépico apresentamos uma breve analise dos dados do primeiro boletim Focus do més de margo,
bem como o comportamento dos principais benchmarks das aplica¢bes financeiras. Também é apresentado
um resumo das leituras de cendrio de alguns dos principais agentes do Mercado Financeiro.

Boletim Focus

O primeiro boletim Focus de marco, trouxe a previsdo do IPCA para o final de 2025, em 5,66%,
fora do teto da meta portanto.

Também apresentou uma gueda da expectativa do resultado do PIB para o final de 2025, com a
estimativa em 1,99%.

A taxa SELIC esperada para 2025 era de 15,00%.
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Evolugéio Aplicacbes Financeiras e Inflaciio

Os benchmarks de Renda Variavel

apresentaram expressivos

consolidando resultados desfavoraveis no ano de 2024 para este segmento.
Na Renda Fixa, os IMA fecharam positivos e o IRF-M teve um aumento de 0,78% em relacdio ao

més de fevereiro.

resultados negativos,

O CDl entregou resultado compativel com a meta atuarial, muito em razio da taxa de juros estar

em patamares elevados.
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Andlises sobre o Més de Marco/2025

Em marco de 2025, o cendrio econdmico e financeiro nacional e internacional apresentou
desafios e perspectivas variadas.

Brasil:
e Crescimento Econdmico: O Banco Central (BC)revisou para baixo a projecdo de crescimento
do Produto Interno Bruto {PIB) de 2025 para 1,99%, que anteriormente estava em 2,1%. De acordo
com o Relatdrio de Politica Monetéria divulgado em 27/03/2024 “A mudanca refletiu recuos nas
previsdes para industria e servigos, relacionados com surpresas negativas no quarto trimestre e com
uma expectativa de desaceleragdo mais pronunciada ao longo do ano, parcialmente compensados por
alta na projecdo para a agropecudria”. (CNN Brasil)
Inflagdo: O mercado financeiro projeta uma inflagdo de 5,66% para 2025, acima da meta oficial de 3%,
com intervalo de tolerancia de 1,5% a 4,5%.
Taxa de Juros: A Selic de 13,25% ao ano subiu para 14,25%, na reuniio do COPOM 19/03/2025,
mantendo a expectativa de alta para 15,00% até o final de 2025.
Mercado de Trabalho: A taxa de desemprego no Brasil subiu para 6,8% no trimestre terminado em
fevereiro, apontou a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua, divulgada no dia
28/03/2025 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O indice subiu 0,7 ponto
percentual em relagdo ao trimestre anterior, encerrado em novembro de 2024. (G1)
Setores Exportadores: No més de margo de 2025, até a 22 semana, as exportacdes somam USS 14,49
bilhGes e as importagdes USS 9,664 bilhdes, com saldo positivo de USS 4,826 bilhdes e corrente de
comércio de USS 24,153 bilhdes. (GOV.br)

Internacional:

Crescimento Global: A Organizag¢do para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) relatou
que, devido as incertezas ligadas ao aumento das barreiras comerciais entre os paises do G-20 e ao
crescimento das incertezas geopoliticas e politicas que afetam investimentos e gastos das familias, foi
necessario revisar para baixo a previsdo de crescimento da economia mundial. Assim, a projecdo
passou de 3,3% para 3,1% em 2025 e de 3,3% para 3,0% em 2026, conforme o relatdrio provisério de
perspectivas econdmicas. (CNN Brasil)

Tensbes Geopoliticas: Os Estados Unidos, cujo presidente, Donald Trump, ameaca os principais
parceiros comerciais com uma guerra tarifaria, devem registrar um avango do PIB de 2,2% este ano.
Essa ameaga afeta especialmente seus vizinhos, Canada e México, cujas previsdes despencaram.

As tensbes comerciais em curso desde o retorno ao poder de Trump e as incertezas geopoliticas e
institucionais que atingem varios paises afetam as perspectivas de crescimento.

Em resumo, margo de 2025 apresentou um cendrio econdmico e financeiro com desafios
significativos, tanto no Brasil quanto no exterior, exigindo aten¢do as politicas econdmicas, as tensdes
geopoliticas e as dindmicas do comércio internacional.

*Fontes: G1 Economia, CNN Brasil, GOV.br
* Resumo do Carta Econémica Mensal / Margo 2025 elaborado pela Mais Valia (adaptado)




3. Patrimonio do ITUPREV

Evolugdo do Patriménio:

871.014.794,57
0,00
96.276.546,23
967.291.340,8

Investimentos

Disponibilidades

Ativos Imobiliarios *
Total

* Em cumprimento as disposicbes regulamentares, elaborou-se Laudo datado de 24 de agosto de 2023. confeccionado
em observéncia a ABNT NBR 14653, com o objetivo obter o valor de mercado da carteira imobilidria do ITUPREV, cujo

valor total estd espelhado no quadro resumo.

4, Recursos Alocados de acordo com a Resolugdo CMN N2 4963 de 25/11/2021
Artigos Limite (%) Utilizado Livre
721 a - Titulos TN SELIC 100,00% |{31,43%}260.076.286,63 | 68,57% | 567.466.585,46
721 b - Fl 100% Titulos TN 100,00% |[11,11% | 91.900.956,62 | 88,89% | 735.641.915,47
7211l a - Fi Referenciados RF 70,00% |14,84%|122.782.149,54|55,16% | 456.497.860,92
72 IV - Ativos Financeiros de RF —| 20,00% {13,20%)109.252.862,85| 6,80% | 56.255.711,57
Emissdo de Instituictes
72 V a - FIDC Cota Sénior 10,00% 0,08% 621.232,26 9,92% | 82.133.054,95
72V b - Fundos de RF - Crédito Privado| 10,00% 8,98% | 74.315.855,64 | 1,02% | 8.438.431,57
821 - Fundos de Acdes 40,00% 8,73% | 72.228.328,83 | 31,27% | 258.788.820,01
99 |f - Constituidos no Brasil 10,00% 1,63% | 13.524.418,46 | 8,37% | 69.229.868,75
92 11l - A¢des - BDR Nivel | 10,00% 1,01% | 8.399.133,40 | 8,99% | 74.355.153,81
102 | - Fundos Muitimercados 10,00% 2,98% | 24.635.039,23 | 7,02% | 58.119.247,98
102 il - Fundos em Participacoes (FIP) 5,00% 5,14% | 42.546.643,10 | -0,14% { -1.169.499,50
112 - Fundos Imobiliarios 10,00% 0,88% | 7.259.965,53 | 9,12% | 75.494.321,68

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia Margo/25

Nota 1: Em rela¢do ao enquadramento dos recursos investidos aos limites estabelecidos pela Resolugéo
4963 de 25/11/2021, verifica-se que o limite do segmento de Investimentos Estruturados (Artigo 102.11)
encontra-se extrapolado em 0,14% ja que as aplicagBes dos recursos neste segmento subordinam-se ao
limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuicdes de cotas
subsequentes, salvo se para manter a proporcdo jd investida nesses fundos. No entanto o
desenquadramento foi ocasionado por situagdo involuntéria (desenquadramento passivo), ndo sendo
economicamente viavel a negociacdo em mercado secundario, nos termos do § 22 do art. 152, da
PORTARIA MTP n2 1467/2022.




5. Recursos Alocados de acordo com a POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Atual [Inferior| Alvo |Superior| GAP Superior

721 a - Titulos TN SELIC 31,43%| 0,00% | 32,00% | 100,00% | 567.466.585,46
721 b - F1 100% Titulos TN 11,11%| 0,00% | 10,00% | 100,00% | 735.641.915,47
72 Il a - FI Referenciados RF 14,84%| 0,00% | 14,00%| 70,00% |456.497.860,92
72 IV - Ativos Financeiros de RF | 13,20%( 0,00%| 13,00%| 20,00%| 56.255.711,57
72V a - FIDC Cota Sénior 0,08%| 0,00%| 0,00%| 10,00%| 82.133.054,95
72V b - Fundos de RF - Crédit... | 8,98%| 0,00%|10,00%| 10,00%| 8.438.431,57
821 - Fundos de Acdes 8,73%| 0,00%| 10,00%| 40,00%]258.788.820,01
92 || - Constituidos no Brasil 1,63%| 0,00%| 0,00%| 10,00%| 69.229.868,75
92 |}I - AgOes - BDR Nivel | 1,01%| 0,00%| 1,00%| 40,00%|322.618.015,44
102 | - Fundos Multimercados 2,98%| 0,00%| 4,00%| 10,00%| 58.119.247,98
1021l - Fundos em Participagdes| 5,14%| 0,00%| 5,00% 5,00%| -1.169.499,50
112 - Fundos Imobiliarios 0,88%| 0,00%| 1,00%| 10,00%| 75.494.321,68

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia Mar¢o/25
Nota: Em relagdo ao limite extrapolado (Artigo 102. I1) vide explicacio no item 4 do presente Relatério.

6. Fundos Estressados na Carteira do iITUPREV

O ltuprev acompanha os investimentos considerados “estressados” (Distressed Assets), que
atualmente conta com 5 (cinco) fundos de investimento. Tais fundos sd3o assim considerados por possuirem
ativos depreciados ou probleméticos, e por isso sdo continuamente monitorados e objeto de interpelagdes
por parte dos 6rgdos controladores.

O acompanhamento das principais ocorréncias envolvendo tais fundos, se da através de consulta ao
site da CVM e Fundos.Net, e pelos principais veiculos de informagdo especializados em Investimentos (Valor
Econdmico, Bloomberg, Investing.com etc...), além de alerta cadastrado no sistema Quantum.

Todos os documentos com informacdes relevantes sdo analisados, e estdo disponiveis no repositério
do sistema Quantum e no site da CVM.

Fundos estressados:

Nome do Fundo de Investimento

CNPJ

Instituigdo Administradora

Italia FIDC Multissetorial Sénior

13.990.000/0001-28

BRL Trust Investimentos

Master Hli FIDC Multissetorial

12.138.813/0001-21

Genial Investimentos

Maximum FIDC Multissetorial

08.845.618/0001-64

BNY Mellon Servicos Financeiros

Ouro Verde Desenvolvimento. Imobiliario | Fii

19.107.604/0001-60

Trustee DTVM

Premium FIDC Sénior

06.018.364/0001-85

Finaxis Corretora

Informacées relevantes relacionadas aos fundos estressados divulgadas em Marco/2025:

ITALIA FIDC MULTISSETORIAL

Gestor: Vila Rica Gestora de Recursos Ltda




Ndo houve divulgagdo de informacdes relevantes

MASTER 1 FIDC MULTISSETORIAL Gestor: Genial Gestdo
Ndo houve divuigagdo de informaces relevantes

MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL Gestor: Silverado Asset Management
Ndo houve divulgacdo de informacgGes relevantes

OURO VERDE DESENVOLVIMENTO Gestor: Graphen Investimentos

Aviso ao Cotistas Informando a seus cotistas e ao mercado que ndo haveria distribuicdo de
rendimentos pelo Fundo referente ao més de margo de 2025.  Divulgac3o:
31/01/2025

FIDC PREMIUM Gestor: Graphen Investimentos

Nao houve divulgac¢do de informagdes relevantes

7. Andlise de Liquidez — Margo/ 2025

Disponibilidade Valor %

Até D+30 358.938.873,30 43,37
Até D+180 69.262.560,59 8,37
Até D+360 17.137.596,56 2,07
Até D+720 65.745.120,67 7,94
Até D+1800 91.542.162,67 11,06
Até D+3600 12.771.377,08 1,54
Acima D+3600 168.887.518,76 20,41
Indeterminado 43.261.433,28 5,23

*Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia Margo/25

A liguidez estd compativel com a necessidade constante na ASSET LIABILITY MANAGEMENT — ALM do ITUPREV.




8.  DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR

[ TESCURD naCIoNAL

i BTG PACTUAL SERVICDS FINANCEIR...

B SANTANDER DISTRIBUIDGCRA DE TIT...

i neM DISTRISUIDORA DE TITULOS E...
" BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A...

260.076.2B%,63
45.830.418,54
92.252.582,18
60.5941,824.11
£0,413.448,64

| SANCO BRADESED S.A,
INTRAG DTVM LTDA

B8 capnn ECONOMICA FEDERAL

£ ITAU UNIBANCO S.A.

B2 8ANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

- LIONS TRUST ADMINISTRADORA DE ...

47.034,637,28
35.486,108,%0
32.760.226,60
13.584.438,69
17.525.067,93
11.543.419.77

BB PLoNNER TRUSTEE DTVM LTDA. 2.851.505,26
B TIvio CAPITAL DISTRIBUIDORA DE..  1.240.812,45
FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E.., 530.164,42
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIT... 44,625,67
BHY MELLDN SERVICOES FINANCEIR... 41,422,97

! GEMIAL INVESTIMENTOS CORRETORA... 5.012,20

i DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 3.770,80

Nota 1. Pelas caracteristicas dos investimentos enquadrados no artigo 72 IV da RESOLUCAO CMN Ne 4963 de

25/11/2021, ndo constam da lista. Em 31/01/2025 esses recursos totalizavam RS 109.252.862,85.

Nota 2: As Letras Financeiras emitidas pelo Santander somavam o valor de R$ 44.312.409,97 e as do BTG

somavam o valor de RS 64.940.452,88, todas com posi¢io em 31/01/2025

Nota 3: A distribuicdo por Gestdo e por Benchmark pode ser consultada no Anexo | do presente relatério

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia Margo/2025




9. DISTRIBUICAO E RETORNO POR SEGMENTO

RENDA FIXA Saldo Atual Retorno $ Retorno % | Risco - VaR
TITULOS PUBLICOS 260.076.286,63 | 2.519.795,22 0,97% -
BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP 8.145.685,62 96.521,34 1,20% 0,16%
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 566.793,50 63.750,35 0,18% 0,04%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.725.636,23 201.640,70 1,92% 1,24%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 30.741.396,51 191.497,75 0,45% 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF 10.233.936,78 152.709,02 1,51% 0,97%
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 47.054.637,28 492.212,58 1,06% 0,02%
REFERENCIADO DI
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FiC RENDA FIXA 20.716.057,41 242.250,87 1,18%| 0,04%
CREDITO PRIVADO LP
CAIXA BRASIL 2030 [l TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FiXA 12.771.377,08 153.378,22 1,22% 2,54%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP 5.179.820,05 77.228,40 1,51% 0,97%
LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP 4.995.034,73 109.185,41 2,23% 1,37%
LIMITADA FIF RENDA FIXA
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 11.089.661,47 135.671,26 1,24% 0,10%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 44.625,67 170,27 0,38% -
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO 19.584.438,69 192.874,80 0,99% 0,03%
PRIVADO
LETRA FINANCEIRA BTG 29.312.842,69 252.685,36 0,87% -
LF BTG 18/05/2026 IPCA + 6,10% 17.740.681,03 158.758,87 0,90% -
LF BTG 19/03/2029 IPCA + 6,43% 10.949.084,23 102.393,75 0,94% -

LF BTG 26/05/2025 IPCA + 6,93% 6.937.844,93 72.858,99 1,06% -
LF SANTANDER 03/10/2025 IPCA + 6,05% 17.137.596,56 153.891,43 0,91% -
LF SANTANDER 05/10/2026 IPCA + 6,05% 17.141.347,45 153.925,12 0,91% -
MAG CASH FI RENDA FIXA LP 20.668.317,66 205.111,28 1,00% 0,04%
MASTER Ill FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 5.019,20 3.806,34 313,83% -
MAXIMUM FIDC MULTISETORIAL SENIOR 1 41.422,97 -601,10 -1,43% -
PREMIUM FIDC SENIOR 1 530.164,42 -2.207,68 -0,41% 0,02%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC 54.492.401,10 573.755,39 1,06% 0,03%
RENDA FIXA REFERENCIADO
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 17.253.755,24 217.110,25 1,27% 0,29%
SOMMA TORINO Fi RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 12.741.918,00 138.393,76 1,10%| 0,12%
SPX SEAHAWK ADVISORY FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2.038.094,45 24.024,91 1,19% 0,08%
LF SANTANDER 24/01/2028 IPCA + 8,23% 5.013.472,30 13.472,30 0,27% i
LF SANTANDER 25/01/2027 PRE - 15,45% 5.019.993,66 19.993,66 0,40% )
658.949.343,54 | 6.716.258,82 1,03% 0,13%




Fonte: Relatdrio Consuitoria Mais Valia Mar¢o/2025

RENDA VARIAVEL Saldo Atual Retorno $§ Retorno % | Risco - VaR
ALASKA INSTITUCIONAL FI AGOES 1.610.753,52 101.543,07 6,73% 14,81%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES 6.485.344,18 237.150,45 3,80% 9,46%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 12.942.325,76 478.900,09 3,84% 5,29%
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES 5.295.447,42 143.536,69 2,79% 4,23%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 0,00 -26.007,57 -0,71% 9,58%
KINITRO Fi ACOES 1.960.508,21 94.726,06 5,08% 9,27%
OCCAM FIC AGOES 20.209.448,60 698.552,59 3,58% 5,54%
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 0,00 10.263,73 0,18% 8,60%
PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES 5.154.429,79 288.768,26 5,93% 9,95%
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES 8.309.186,21 385.707,13 4,87% 8,32%
SCHRODER BEST IDEAS Fi ACOES 5.674.060,60 479.390,37 5,21% 7,95%
VINC! TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI ACBES 4.586.824,54 245.286,47 5,65% 7,47%
72.228.328,83 3.137.817,34 3,81% 7,01%
ESTRUTURADOS Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL Il FIP INFRAESTRUTURA - ESUD11 91.962,46 720,56 0,79% -
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA 20.784.469,99 -36.280,02 -0,17% -
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 1.603.536,29 -14.859,74 -0,92% -
BTG PACTUAL 1l FICFIP INFRAESTRUTURA 13.014,03 -897,53 -6,45% 0,05%
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 1.796.519,25 -4.669,96 -0,26% 0,01%
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,00 155.995,94 1,14% 1,76%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADQ LP 5.581.354,95 183.963,04 3,41% 5,87%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CiCLICO | FIC MULTIMERCADO 2.135.395,49 63.156,70 3,05% 5,46%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF 8.983.208,86 216.968,05 2,48% 3,76%
MULTIMERCADO
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA 11.545.419,77 -5.133,29 -0,04% -
KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA 5.562.871,32 70.049,32 1,28% -
NOVA RAPQSO FIP MULTIESTRATEGIA - NVRP11 1.148.849,99 3.235,91 0,28% 0,51%
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO I RESP LIMITADA FiF MULTIMERCADO 7.935.079,93 119.844,03 1,53% 2,60%
- 67.181.682,33 752.083,01 0,94% 1,48%
FUNDOS IMOBILIARIOS Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND Fil - BRCR11 129.645,24 -5.258,52 -3,90% 5,90%
CENESP FII - CNES11 3.505,68 -64,92 -1,82% 12,71%
KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FIl - KRES11 3.954.997,53 -39.949,47 -1,00% -
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIi - KNRE11 18.311,82 -5.782,68 -24,00% 47,36%
OURO VERDE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | Fil - ORPD11 2.853.505,26 -4.474,90 -0,16% 0,00%
SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INSTITUCIONAL 300.000,00 0,00 0,00% -
RESP LIM...
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7.259.965,53 | -5

5.53

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Atual Retorno $§ Retorno % | Risco - VaR
CAIXA EXPERT INCOME INVESTIMENTOS NO EXTERIOR E MULTIMERCADO LP 2.097.244,30 29.234,31 1,41% 1,81%
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 11.427.174,16 406.744,25 3,69% 9,49%
SANTANDER GLOBAIS REAIS BDR ETF FIC ACOES 2.297.239,63 64.604,90 2,89% 5,92%
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | 6.101.893,77 -143.837,44 -2,30% 7,72%
21.923.551,86 356.746,02 1.65% 5,74%
10. META ATUARIAL X RENTABILIDADE
Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo atual Retorno $ Retorno % | Meta | Metaxretorno | Risco Var
JANEIRO | 812.922.363,59 | 51.501.059,57 | 77.787.935,77 | 827.542.872,09 | 10.907.384,70 1,34% | 0,43% 311,,63% 1,04%
FEVEREIRO | 827.542.872,09 | 89.029.737,59 | 68.920.808,43 | 851.852.522,67 | 4.200.721,42 0,50% 1,87% 79,65% 0,97%
MARCO 851.852.522,67 | 41.086.697,96 | 33.735.499,04 | 871.014.794,57 { 11.811.072,98 1,37% 0,88% 100,93% 1,01%

Gréfico Retorno ¢ Meta Acumulado

400%

3.00%

2.00%

1.00%

G,00%

Investimentes

Fonte: Relatdrio Consultoria Mais Valia Margo/25

3,24%

2025

3.21%

INPC + 500 a.a.

O més de Margo/25, acumulou um retorno de 3,24 % frente a meta atuarial para o periodo de 3,21% (INPC +
5,00% a.a.).

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
O Comité de Investimentos do ITUPREV reunido em 24 de Abril de 2025, analisou e atestou a conformidade
do relatdrio de investimentos referente ao més de MARCO de 2025 quanto a rentabilidade e riscos das
diversas modalidades de operagles realizadas na aplicacdo dos recursos do ITUPREV e da aderéncia das
alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos.
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O Conselho Fiscal, considerando os dados constantes no relatério mensal de investimentos
apresentado e as explicagdes dos gestores, APROVOU o relatdrio de investimentos referente ao
més de MARCO de 2025, conforme registro na ata n® 05/2025 da reunido realizada no dia 29 de
margo de 2025, assinado pelo Presidente do Conselho Fiscal, representando os demais
conselheiros, conforme previsto no Art. 14 da Resolugdo 002/2021 do ltuprev.

Luciana de Cassia Willar
Presidente do Conselho Fiscal




