INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

Ata de Reunidao do Comité de Investimentos

ATA n2 08/2025 - Reunido Ordinaria de 12 de junho de 2025

Aos doze dias do més de junho de dois mil e vinte e cinco, as nove horas e trinta minutos, na sede do ITUPREV,
situada na Avenida Antdnio Gazzola, 1001 — 92. Andar na cidade de Itu/SP, reuniu-se o Comité de
Investimentos do ITUPREV, de forma presencial os membros Ricardo Antonio Bortolini (Diretor Financeiro),
Marcio Roberto Fernandes Coelho e Sergio Stefan Dimov Xavier. Participaram de forma remota pelo
aplicativo Teams os membros Ruy Jacques Ceconello (Superintendente) e Robson Roberto da Silva. Os
membros foram nomeados pela Portaria ITUPREV n2 058 de 02/05/2022, atualizada pela Portaria n? 143 de
01/11/2022, Portaria n° 36 de 09/02/2023, reconduzidos pela Portaria 52 de 02/05/2024, alterada pelo
Portaria n2 072 de 25/06/2024. Participaram também da reunido como convidados, Jocimara de Jesus
Servino de Almeida (Chefe de Gabinete), José Julio Junior (Analista Administrativo) e Mariana Aparecida
Ferreira Buzzo (Assessora). A reunido foi presidida pelo membro Ruy Jacques Ceconello, que inicialmente
deu boas-vindas a todos e em seguida deu inicio aos trabalhos apresentando a Ordem do Dia: 1) Resultado
da Carteira de maio/2025; 2) Assuntos Gerais; 3) Cenario Macroecondmico; 4) Homologacdo das APR’S de
maio/2025; 5) Homologacdo Relatério de Investimentos maio/2025; 6) Alocacdo de Recursos; ORDEM DO
DIA: 1) Resultado da Carteira de maio/2025; O Diretor Financeiro apresentou que o retorno da carteira de
maio foi de RS 11.571.350,44 e que esse valor em porcentagem foi de 1,30%. Destacou que o “Risco x Var”
foi de 0,95%, valor esse que é o menor registrado nos Ultimos anos, e que isso se deve ao fato da carteira
estar sendo reestruturada desde o més de dezembro de 2024, visando a diminuigdo dos riscos e adequagao
as oportunidades oferecidas pelo cenario econémico. Agradeceu cada um dos membros do Comité, incluindo
o ex membro Daniel Paiva, pela confianca e participacdo nas decisdes que levaram a essa reestruturagdo e
aos bons resultados que a carteira esta performando atualmente. Disse que se as atuais condi¢cbes se
mantiverem e se as expectativas do mercado se cumprirem, a previsdo é que a meta atuarial de 2025 seja
atingida até o més de setembro, pois o retorno acumulado de maio foi de 6,17%, que corresponde
aproximadamente 60% da meta anual. O Superintendente também expressou agradecimentos aos membros
do Comité, destacando o esfor¢o pela busca de qualificagdes para melhor entendimento e tomada de
decisdes. 2) Assuntos Gerais: a) O Diretor Financeiro explicou que a Politica de Investimentos 2025 do Ituprev
permite que o valor da meta atuarial esteja entre INPC + 5% e INPC + 5,30% e que, diante do desempenho
da carteira e da necessidade da diminuicdo do déficit atuarial, a diretoria prop0s a revisdo da meta para INPC
+ 5,30%. O Comité aprovou a adocdo da nova meta e encaminhou a proposta para a homologacdo do
Conselho de Administragdo, apds caso aprovada sera feita a atualizacdo do DPIN (Demonstrativo da Politica
de Investimentos); b) O Diretor Financeiro informou que apds a ultima reunido com os representantes do
Banco Santander, foram disponibilizadas bolsas de estudo gratuitas para os cursos CEA (Certificacdo ANBIMA
de Especialistas em Investimento) e CPA-20 (Certificagdo Profissional ANBIMA Série 20) para a assessora
Mariana Buzzo e para a estagidria Larissa Queiroz. O Diretor Financeiro destacou a importancia de firmar
parcerias como essa, que podem proporcionar o investimento na educacdo e capacitacdo dos profissionais
da equipe e do Comité. Sera verificado se o Santander podera disponibilizar cursos especificos para comités
de investimento de RPPS para que os membros também possam ter acesso as certificacdes. 3) Cenario
Macroeconomico; O Diretor financeiro Ricardo Antonio Bortolini iniciou apresentando o Boletim Focus de
06/06/2025 com as expectativas do mercado em relagdo do IPCA, PIB, CAMBIO e SELIC. Apresentou que a
projecao do IPCA esta entre 5,20% e 5,50% e que a projecao da Taxa Selic permanece em 14,75%. O Atual
cenario pode indicar a interrupcao do ciclo de alta de juros, apresentando possibilidades de baixa da taxa no
inicio de 2026, afetando a curva de juros, e possibilitando a analise de diversificacdo dos investimentos
atrelados ao CDI, a exemplo do investimento em fundos IRFM e IMA-B). A expectativa do Cambio é de 5,80

e a cotacdo é uma das menores dos ultimos anos, o que pode ser uma oportunidade para investimentos no
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exterior para ganhos futuros. O presidente norte-americano Donald Trump esteve em uma reunido em
Londres com o presidente chines Xi Jinping, onde é dito que chegaram em um acordo que pode tranquilizar
temporariamente o mercado externo. 4) Homologagdo das APR’S de maio/2025; As APR’s do més de
maio/2025, numeradas de 140 a 172, foram enviadas e analisadas pelos membros do Comité, que as
homologaram, sem ressalvas. 5) Homologagdo Relatdrio de Investimentos maio/2025; O relatério de
investimentos de maio foi encaminhado aos membros do comité de investimentos que o analisaram e
homologaram. 6) Alocagdo de Recursos; O Diretor Financeiro informou que, apds a andlise do cenario
macroeconOmico a Diretoria Financeira elaborou as propostas de alocacdo e realocacdo a fim de
potencializar o retorno e equilibrar a carteira, apresentando a justificativa para cada uma, da seguinte forma:
a) Resgatar o valor parcial de até RS 10.000.000,00 do fundo MAG CASH FI RENDA FIXA - CNPJ:
17.899.612/0001-60, pois apds uma andlise da carteira comparando-o com os outros fundos do mesmo
artigo, foi visto que sua relagdo “risco x retorno” é a menos vantajosa; b) Resgatar o valor TOTAL do fundo
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES - CNPJ: 14.213.331/0001-14, pois seu desempenho ndo estd
satisfatorio comparado aos fundos ja presentes na carteira e a novos fundos ofertados; c) Aplicar até RS
3.000.000,00 no fundo BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 - CNPJ: 24.022.566/0001-82, visando a diversificacio
de estratégias e aproveitando a atual valorizacdo de fundos de posi¢des pré-fixadas; d) Aplicar até RS
5.000.000,00 no fundo SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - CNPJ: 02.536.364/0001-
16, pois vem apresentando melhor desempenho em relagdo aos outros fundos DI da carteira e apresentou a
melhor rela¢do “risco x retorno”; e) Aplicar até RS 4.000.000,00 no fundo XP INVESTOR DIVIDENDOS RESP
LIMITADA FIF AGOES - CNPJ: 16.575.255/0001-12, pois a estratégia de dividendos é considerada a mais
segura dentro da renda varidvel e ele possui uma carteira de ativos e estratégia de alocagdo interessantes,
gue comparado a outros fundos semelhantes apresenta-se mais favoravel; Ato continuo, a fim de subsidiar
as decisdes de Investimento e justificar investimentos propostos, o Diretor Financeiro, apresentou os graficos
de desempenho dos fundos elegiveis e todas as caracteristicas de cada um destes fundos, mencionando I-
Os Administradores, Gestores, Custodiantes, || — a taxa de administracdo e taxa de performance; Ill - a
liguidez; IV — a rentabilidade dos fundos nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, além disto apresentou
também quantidade de cotistas, o patrimonio Liquido do Fundo, o Enquadramento, a Classificagdo ANBIMA
e a Politica de Investimento. Apds a apresentacdo e discussdo de cada um dos fundos, considerando o cenario
macroeconOmico e os produtos, o comité passou a deliberar a respeito das aplicacdes e DECIDIU: a)
RESGATAR o valor parcial de até RS 10.000.000,00 do fundo MAG CASH FI RENDA FIXA-CNPJ:
17.899.612/0001-60; b) RESGATAR o valor TOTAL do fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES-CNPJ:
14.213.331/0001-14; c) APLICAR até RS 3.000.000,00 no fundo BRADESCO FI RF IDKA PRE 2-CNPJ:
24.022.566/0001-82; d) APLICAR até R$ 5.000.000,00 no fundo SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP - CNPJ: 02.536.364/0001-16; e) APLICAR até RS 4.000.000,00 no fundo XP INVESTOR
DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES - CNPJ: 16.575.255/0001-12; Ato continuo, o Comité autorizou que
os recursos eventualmente alocados no BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO de forma automatica,
seja a titulo de Recursos Previdenciarios ou Taxa de Administracdo, possam ser aplicados no BB TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, que possui um retorno maior que o BB FLUXO FIC RF SIMPLES
PREVIDENCIARIO, até nova deliberagdo ou necessidade de resgate para fazer frente a compromissos
inerentes a folha de pagamento ou obrigacdes financeiras, tributdrias e fiscais, ou ainda cumprir resolucées
de atas pretéritas, ndo efetivadas por conta das necessarias providéncias de gestdo ou administrativas por
parte dos Fundos de Investimento. Ato continuo o Presidente abriu a palavra para todos os que dela
quisessem fazer uso e ninguém querendo fazer uso da palavra os trabalhos foram encerrados. A presente
Ata foi lavrada e lida nesta data, apds o que foi aprovada e serd assinada pelos membros presentes. Nada
mais havendo a tratar, encerrada a reunido as 10:55 horas.
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