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1. Objetivo

Mensalmente a Diretoria Financeira do ITUPREV elabora o Relatério de Investimentos com o objetivo
de cumprir as disposicées normativas em especial a Portaria MTP n2 1.467 de 2 de Julho de 2022, Capitulo VI,
Sec¢do V, Artigo 136 que determina a elaboragao, no minimo, trimestralmente, de relatério detalhados sobre
a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacdes dos recursos do
regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverao ser submetidos para avaliacdo e adocdo de
providéncias pelos drgdos responsaveis

A confeccdo do Relatdrio de Investimentos também atende as disposicdes do Manual do Pré Gestao
RPPS versdo 3.5, aprovada nas Reunides da Comissdao de Credenciamento e Avaliacdo do Pré-Gestao RPPS,
realizadas nos dias 08/12/2023 e 21/12/2023 e autorizada sua divulgacdo pela Portaria SRPC/MPS n2 79, de
15/01/2024, publicada no DOU do dia 17/01/2024, Secdo 1, com vigéncia a partir do dia 17 de janeiro de
2024. Além do atendimento as disposices normativas, o Relatério de Investimentos permite observar a
evolucdo, tanto quantitativa como qualitativa dos investimentos do ITUPREV, correlacionar o Cenario
Macroecondmico com o desempenho destes e ainda visualizar os fatos que impactaram em especial algum
dos investimentos da carteira. Em conjunto com a leitura das decisdes do Comité de Investimentos, que
constam em atas especificas é possivel identificar a ldgica da gestdo dos investimentos, criando condi¢des
para que qualquer pessoa interessada possa ter um panorama geral da gestao dos ativos.

2. Contexto Macroecondmico Julho/2025

Neste topico apresentamos uma breve analise dos dados do primeiro boletim Focus do més de
julho/2025, hem.como o comportamento dos principais benchmarks das aplicages financeiras. Também é
apresentado um resumo das leituras de cenario de alguns dos.principais agentes do-Mercado Financeiro.

Boletim Focus

O boletim‘Focus 'de-04 de Julho de 2025, trouxe a previsdo do IPCA para o final de 2025, em
5,18%, demonstrando a convergéncia para o teto da meta, embora acima.

Também apresentou a expectativa do resultado do PIB para o final de 2025, com a estimativa
em 2,23 %, e a taxa SELIC esperada para 2025 continua em 15,00%.
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Evolucdio Aplicacoes Financeiras

Os benchmarks de Renda Varidvel apresentaram resultados positivos, destacando-se o IRF-M
(2,99%) e os indices IMA, consolidando resultados favoraveis no ano de 2025 para este segmento.

O CDI entregou resultado compativel com a meta atuarial, posto que a taxa de juros continua
em patamares elevados.

Na Renda Variavel, verificou-se a continuidade do bom desempenho do més anterior,
contribuindo para um bom desempenho no ano.

Andlises sobre o Més de JULHO/2025

No Brasil o cenario macroecondmico apresentava sinais de desaceleracdo da inflacdo e do crescimento
econdémico, com o Copom mantendo a taxa Selic em 15% e a sinalizando a necessidade de juros elevados por
mais tempo, num contexto de incertezas fiscais e externas.

O PIB registava um crescimento robusto puxado pelo agro, mas a atividade mais fraca e a inflagdo
menor devem pesar no segundo semestre.

No cenario internacional, a volatilidade impulsionada por tensdes comerciais e a incerteza sobre as
tarifas dos EUA continuavam a gerar cautela.
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Inflagdo (IPCA):

Apresentou sinais de moderagao, com projecdes de queda, apoiadas pela valorizacdo do real e pela
qgueda de precos ao produtor, mas a pressao em servigos persisitiu.

Taxa de Juros (Selic):

O Copom manteve a Selic em 15% e reforcou que a taxa deve permanecer restritiva por um periodo
prolongado, prevendo-se cortes a partir de janeiro de 2026.

PIB:

O crescimento robusto, impulsionado pelo setor agropecudrio e pelo mercado de trabalho forte, que
sustentou o consumo. No entanto, sinais de esfriamento da atividade e de desaceleracdo do crédito ja
comecam a ser observados.

Déficit Primario:

Projecio de um déficit primdrio em torno de RS 90 bilhdes para 2025, mas com o desafio crivel de atingir a
meta fiscal em 2026.

Cambio:

O real valorizou-separa-cerca de RS 5,40 por délar, devido aos juros-altos e a melhora da confianca global,
com projecao de desvalorizacao-futura.

No Cenario Internacional:
Tensdes Comerciais:

A escalada das tarifas e a volatilidade no mercado'global exigiram cautela, embora alguns acordos tarifarios,
como com o Japdo, tenham trazido-alivio-Inicio das tensdes entre EUA e Brasil, tendo-como pano de fundo a
intervencao indevida de agentes nacionais em desfavor do Brasil.

Commodities:
Os pregos das commodities em queda devido a sobre oferta, o que desafia a gestdao dos exportadores.
Estados Unidos:

Havia uma possibilidade de cortes na taxa de juros pelo Federal Reserve em setembro e dezembro de 2025,
devido a melhora dos dados de inflagao.

Desafios:
A politica fiscal e a persisténcia de riscos de alta para a inflacdo, assim como o cendrio externo de incerteza.

A necessidade de novos estimulos na China, o que poderia impactar a demanda externa e a economia global
no segundo semestre de 2025.

O setor imobilidrio no Brasil, que apresentava fragilidade e uma crise de confianca doméstica
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3. Patrimonio do ITUPREV

Evolucédio do Patriménio:

Investimentos 919.750.689,75
Disponibilidades 2.963.715,20
Ativos Imobiliarios * 96.276.546,23
Total 1.018.990.951,18

* Em cumprimento as disposi¢des regulamentares, elaborou-se Laudo datado de 24 de agosto de 2023. confeccionado
em observéncia a ABNT NBR 14653, com o objetivo obter o valor de mercado da carteira imobilidria do ITUPREV, cujo

valor total estd espelhado no quadro resumo.

4, Recursos Alocados de acordo com a Resolugio CMN N2 4963 de 25/11/2021
Artigos Limite (%) Utilizado Livre
721 a - Titulos TN SELIC 100,00% |31,65%{291.091.368,68 | 68,35% {628.659.321,07
721 b - FI'100% Titulos TN 100,00% |11,54% |106.127.225,27 | 88,46% |813.623.464,48
72 lll.a - Fl Referenciados RF 70,00% 14,75% (.135.642.310,01|55,25% | 508.183.172,82

79 IV --Ativos Financeiros de RF —| 20,00% [14,10% (129.676.128,43| 5,90% | 54.274.009,52
Emissdo de Instituigdes

72V a - FIDC Cota Sénior 10,00% | 0,05% 429.739,22 9,95% | 91.545.329,75
72V b - Fundos de RF - Crédito Privado| 10,00% 9,36% | 86.104.573,69 | 0,64% | 5.870.495,29

82| - Fundos de Agdes 40,00% 6,28% | 57.775.068,20 | 33,72% [ 310.125.207,70
92 || - Constituidos no Brasil 10,00% 1,64% | 15.041.660,89 | 8,36% | 76.933.408,09
92 |l - Agbes - BDR Nivel | 10,00% | 0,93% | 8.557.737,62 | 9,07% | 83.417.331,35
102 | - Fundos Multimercados 10,00% 3,67% | 33.758.374,28 | 6,33% | 58.216.694,70
10211 - Fundos em ParticipacGes (FIP) 5,00% 5,25% | 48.296.619,71 | -0,25% | -2.309.085,22
119 - Fundos Imobiliarios 10,00% | 0,79% | 7.249.883,75 | 9,21% | 84.725.185,22

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia julho/25

Nota 1: Em relagdao ao enquadramento dos recursos investidos aos limites estabelecidos pela Resolugao
4963 de 25/11/2021, verifica-se que o limite do segmento de Investimentos Estruturados (Artigo 102.I1)
encontra-se extrapolado em 0,25% ja que as aplicagGes dos recursos neste segmento subordinam-se ao
limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em participagGes (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuicdes de cotas
subsequentes, salvo se para manter a proporcdo ja investida nesses fundos. No entanto o
desenquadramento foi ocasionado por situagdo involuntaria (desenquadramento passivo), ndo sendo
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economicamente viavel a negociacdo em mercado secundario, nos termos do § 22 do art. 152, da
PORTARIA MTP n2 1467/2022.

5. Recursos Alocados de acordo com a POLITICA DE INVESTIMENTOS
Artigos Atual [Inferior| Alvo [Superior| GAP Superior
721 a - Titulos TN SELIC 31,65%| 0,00%| 32,00% | 100,00% | 628.659.321,07
721 b -Fl100% Titulos TN 11,54%( 0,00% | 10,00% | 100,00% | 813.623.464,48

721l a - Fl Referenciados RF 14,75%| 0,00%| 14,00%| 70,00% |508.183.172,82
72 IV - Ativos Financeiros de RF | 14,10%| 0,00% | 13,00%| 20,00%| 54.274.009,52

72 V a - FIDC Cota Sénior 0,05%| 0,00%| 0,00%| 10,00%| 91.545.329,76
72V b - Fundos de RF - Crédit... [ 9,36%( 0,00% | 10,00%| 10,00%| 5.870.495,29
82| - Fundos de Agdes 6,28%| 0,00% | 10,00%| 40,00% (310.125.207,70
92 Il - Constituidos no Brasil 1,64%( 0,00%| 0,00%| 10,00%| 76.933.408,09
92 Il - AgBes - BDR Nivel | 0,93%| 0,00%| 1,00%| 40,00% |359.342.538,28

102 | - Fundos Multimercados 3,67%| 0,00%| 4,00%| 10,00%| 58.216.694,70
102 Il - Fundos em Participacdes| 5,25%| 0,00%| 5,00% 5,00% | -2.309.085,22
119 - Fundos Imobiliarios 0,79%| 0,00%| 1,00%| 10,00%| 84.725.185,23

Fonte: Relatério Consultoria-Mais Valia julho/25
Nota: Em relacdo ao limite extrapolado (Artigo 102. 1) vide‘explicagdo no item'4 do presente Relatorio.

6. Fundos Estressados na Carteira do ITUPREV

O Ituprev lacompanha os investimentos considerados;  “estressados” . (Distressed | Assets),-.que
atualmente conta com'5 (cinco) fundos de investimento. Tais fundos sao assim considerados por possuirem
ativos depreciados ou problematicos, e por isso sdo continuamente monitorados e objeto de interpelacbes
por parte dos érgaos controladores.

0 acompanhamento das principais ocorréncias envolvendo tais fundos, se da através de consulta ao
site da CVM e Fundos.Net, e pelos principais veiculos de informacao especializados em Investimentos (Valor
Econ6mico, Bloomberg, Investing.com etc...), além de alerta cadastrado no sistema Quantum.

Todos os documentos com informagdes relevantes sdo analisados, e estdo disponiveis no repositorio
do sistema Quantum e no site da CVM.

Fundos estressados:

Nome do Fundo de Investimento CNPJ Instituicao Administradora
Italia FIDC Multissetorial Sénior 13.990.000/0001-28 | BRL Trust Investimentos

Master Ill FIDC Multissetorial 12.138.813/0001-21 | Genial Investimentos

Maximum FIDC Multissetorial 08.845.618/0001-64 | BNY Mellon Servigos Financeiros
Ouro Verde Desenvolvimento Imobiliario | FII | 19.107.604/0001-60 |Trustee DTVM

Premium FIDC Sénior 06.018.364/0001-85 | Finaxis Corretora

Informacées relevantes relacionadas aos fundos estressados divulgadas em JULHO/2025:




ITALIA FIDC MULTISSETORIAL Gestor: Vila Rica Gestora de Recursos Ltda

Ndo houve divulgacdo de informacdes relevantes

MASTER 11l FIDC MULTISSETORIAL Gestor: Genial Gestao

Nao houve divulgacdo de informacgdes relevantes

MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL Gestor: Silverado Asset Management

Ata da Assembleia Em atendimento ao disposto na legislacdo vigente, a Assembleia de
Cotistas do FUNDO convocada para 04 de julho de 2025 foi instalada
em primeira convocacao, sendo que todas as matérias da Ordem do
Dia foram aprovadas, por mais de 99% dos cotistas presentes e,
conforme quoérum especifico aplicavel, por mais de 98% dos cotistas
titulares de cotas seniores presentes. Divulgacdo: 08/07/2025
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Regulamento O regulamento do fundo foi atualizado para adequacdo as ordens
aprovadas na ultima Assembleia de Cotistas. Divulgacdo: 09/07/2025

OURO VERDE DESENVOLVIMENTO Gestor: Graphen Investimentos

Aviso ao Cotistas Informando a seus cotistas e ao mercado que ndo haveria distribuicdo
de rendimentos pelo- Fundo-referente ao més de julho de 2025.
Divulgacdo: 31/07/2025

FIDC PREMIUM Gestor: Graphen Investimentos

Ndo houve divulga¢do de informagdes relevantes

Nota 1:-:A Ata da Assembléia de Cotistas do fundo MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL pode ser

consultada no Anexo‘ll do presente relatdrio.

Nota 2: O Regulamento do fundo MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL pode ser consultado no

Anexo Il do presente relatdrio.

7. Anilise de Liquidez —JULHO/2025

Disponibilidade Valor %

Até D+30 391.538.658,40 42,43
Até D+180 89.757.295,46 9,73
Até D+360 18.823.396,50 2,04
Até D+720 65.397.436,86 7,09
Até D+1800 107.011.213,08 11,60
Até D+3600 29.630.605,43 3,21
Acima D+3600 174.019.938,75 18,86
Indeterminado 46.535.860,53 5,04

*Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia julho/25
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A liquidez esta compativel com a necessidade constante na ASSET LIABILITY MANAGEMENT — ALM do ITUPREV.

8.  DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR

B TESOURD MACIONAL 201.091,368,68
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIR... 100.699.840,86

B sANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT...

B BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...

B BANCO BRADESCO S.A.

B carxa ECONOMICA FEDERAL

B B8 GESTAD DE RECURSOS DTVM S.A.,.

B INTRAG DTVM LTDA

B ITAU UNIBANCO S.A.

B BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Bl SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...
LIONS TRUST ADMINISTRADORA DE ..,

I CISPONIBILIDADE FINANCEIRA

B PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

B T1vi0 CAPITAL DISTRIBUIDORA DE...

B FinNAxIS CORRETORA DE TITULOS E...

l AL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIT...

B BNY MELLON SERVICOES FINANCEIR...

Il GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA...

§8.732,200,31
63.856.828,04
£3.260,924,48
44.406.106,78
42.067.346,62
38.496.046,43
20.925.741,34
16.768.056,56
12.715.229,64
12.547,838,74
2.963.715,20
3.830.249,54
1.244,953,68
340.765,73
45.396,39
42,295,87
1.281,23

Nota 1: Pelas caracteristicas dos investimentos enquadrados no artigo 72 IV da RESOLUCAO CMN N2 4963 de
25/11/2021, ndo constam da lista. Em 31/07/2025 esses recursos totalizavam RS 129.676.128,43.

Nota 2: As Letras Financeiras emitidas pelo Santander somavam o valor de RS 57.631.162,27 e as do BTG
somavam o valor de RS 72.044.966,16, todas com posicdo em 31/07/2025.

Nota 3: A distribui¢cdo por Gestdo e por Benchmark pode ser consultada no Anexo | do presente relatério

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia julho/2025
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9. DISTRIBUICAO E RETORNO POR SEGMENTO

RENDA FIXA Saldo Atual Retorno $ | Retorno % Risco-
VaR

TITULOS PUBLICOS 291.091.368,68 2.220.785,88 0,76% -
BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL 8.729.733,61 115.823,93 1,34% 0,07%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 575.338,15 25.312,16 0,24% 0,01%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 9.255.494,01 90.957,26 0,75% 9.255.494,01
PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA REFERENCIADO DI 9.255.494,01 90.957,26 0,75% 9.255.494,01
LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 10.372.618,81 93.799,29 0,91% 0,31%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 3.015.752,40 15.752,40 0,53% 0,88%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA 50.245.172,08 634.697,06 1,28% 0,01%
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | 22.230.325,07 296.877,25 1,35% 0,08%
CAIXA BRASIL 2030111 TITULGS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13.106.774,07 -96.751,50 -0,73% 1,17%
CAIXA BRASIL: ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS 5.249.702,45 47.552,90 0,91% 0,31%
CAIXA BRASIL ESPECIAL: 2027 TITULOS PUBLICOS 5.059.095,60 45.722,45 0,91% 0,61%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS-FI RENDA 9.254.739,84 25.654,57 0,28% 0,64%
FIXA LP
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 10.879.174,42 146.174,68 1,36% 0,07%
ICATU * VANGUARDA . SOBERANO FI ' RENDA'. FIXA 6.355.181,40 80.410,19 1,28% 0,01%
SIMPLES
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 45.396,39 3.810,10 9,16% -
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF 20.925.741,34 270.802,79 1,31% 0,02%
LETRA FINANCEIRA BTG 31.149.781,43 254.533,87 0,82% -
LF BTG 18/05/2026 IPCA + 6,10% 18.823.396,50 163.218,60 0,87% -
LF BTG 19/03/2029 IPCA + 6,43% 11.633.301,66 103.210,41 0,90% -
LF BTG 25/03/2030 IPCA + 8,15% 10.438.486,57 103.593,79 1,00% -
LF SANTANDER 03/10/2025 IPCA + 6,05% 18.214.518,00 144.375,77 0,80% -
LF SANTANDER 05/10/2026 IPCA + 6,05% 18.218.504,48 144.407,38 0,80% 0,80%
LF SANTANDER 24/01/2028 IPCA + 8,23% 5.366.713,42 51.357,03 0,97% -
LF SANTANDER 25/01/2027 PRE - 15,45% 5.384.648,43 70.145,29 1,32% -
LF SANTANDER 27/03/2028 IPCA + 8,16% 10.446.777,94 99.360,05 0,96% -
MAG CASH FI RENDA FIXA LP 22.072.165,03 281.200,55 1,29% 0,05%
MASTER Ill FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 1.281,23 -236,54 -15,58% -
MAXIMUM FIDC MULTISETORIAL SENIOR 1 42.295,87 1.680.255,44 | 4.137,62% -
PORTO SEGURO IMA-B 5 FIC RENDA FIXA LP 3.027.749,52 5.976,28 0,20% 0,68%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 340.765,73 -149.224,16 -30,45% 47,30%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.715.229,64 160.754,29 1,28% 0,01%
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 991.835,70 -8.164,30 -0,82% 1,33%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM 43.932.753,05 555.383,13 1,28% 0,01%
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SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM 8.872.072,48 112.091,13 1,28% 0,01%
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 18.407.246,25 218.499,30 1,20% 0,09%
SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.013.552,63 13.552,63 0,27% 1,00%
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 10.583.005,18 138.147,71 1,32% 0,04%
SPX SEAHAWK ADVISORY FIC RENDA FIXA 9.680.810,73 131.369,67 1,38% 0,09%
TOTAL 749.071.345,30 8.433.643,37 1,14% 0,10%
RENDA VARIAVEL Saldo Atual Retorno $ Retorno Risco - VaR
%
ALASKA INSTITUCIONAL FI AC@ES 1.821.068,63 -240.353,99 -11,66% 11,46%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACC)ES FI AC@ES 7.170.087,02 -349.856,87 -4,65% 6,91%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 8.445.658,96 -751.382,14 | -8,17% 9,79%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACCES 1.961.002,41 -156.623,06 -7,40% 7,58%
KINITRO FI ACOES 4.802.443,93 -445.009,69 | -8,48% 8,05%
OCCAM FIC ACOES 10.603.866,48 | -461.798,58 | -4,17% 5,91%
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 3.064.374,56 -120.881,15 | -3,80% 5,80%
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES 8.992.029,63 -298.325,76 | -3,21% 5,98%
SCHRODER BEST IDEAS FI ACOES 5.977.494,59 -276.865,83 | -4,43% 6,39%
VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI ACOES 4.937.041,99 -371.868,69 | -7,00% 7,92%
TOTAL 57.775.068,20 | -3.472.965,76 | -5,67% 7,24%
ESTRUTURADOS Saldo Atual Retorno $ Retorno Risco - VaR
%
BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL Il FIP 97.939,01 1.188,67 1,23% 0,48%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP | 23.210.162,01 | -44.362,99 -0,19% 0,30%
MULTIESTRATEGIA
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP | 2.056.105,33 -14.763,27 -0,71% 1,07%
MULTIESTRATEGIA
BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA 13.499,69 2.860,23 26,88% 60,59%
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 1.839.783,44 -6.349,92 -0,34% 0,01%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI | 6.160.369,20 100.590,11 1,66% 0,72%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CiCLICO | 2.303.209,05 0,00 0,00% 0,73%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED 13.264.623,01 | -187.934,89 | -1,40% 2,34%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | 12.547.838,74 | -13.933,47 -0,11% -
|
KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | 7.384.276,82 -36.888,11 -0,50% 0,78%
I
NOVA RAPOSO FIP MULTIESTRATEGIA - NVRP11 1.147.014,67 -521,37 -0,05% 0,00%
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FIF | 4.149.524,62 53.749,38 1,31% 1,08%
MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO Il RESP 7.880.648,40 35.003,48 0,45% 1,61%
LIMITADA FIF MULTIMERCADO
TOTAL 82.054.993,99 | -111.362,15 | -0,14% 0,85%
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FUNDOS IMOBILIARIOS Saldo Atual Retorno $ Retorno Risco - VaR
%
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FIl - | 135.650,34 -1.493,16 -1,09% 5,12%
BRCR11
CENESP FIl - CNES11 3.927,66 292,14 8,04% 32,79%
KINEA AQUISICGES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA | 3.954.997,53 0 0,00% -
FIl - KRES11
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl - KNRE11 25.058,28 -963,78 -3,70% 50,20%
OURO VERDE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | 2.830.249,94 -2.758,62 -0,10% 0,00%
FIl - ORPD11
SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOG 300.000,00 0 0,00% -
TOTAL 7.249.883,75 -4.923,42 -0,07% 0,30%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Atual Retorno $ Retorno Risco - VaR
%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME 3.272.216,57 23.402,77 0,72% 1,44%
GENIAL MS--US GROWTH INVESTIMENTO NO | 7.657.336,17 487.154,96 6,79% 10,60%
EXTERIOR
PRINCIPAL GLOBAL HIGH YIELD INVESTIMENTO | 4.112.108,15 46.277,68 1,14% 0,64%
NO EXTERIOR:FI MULTIMERCADO
SANTANDER GLOBAIS REAIS BDR ETF FIC AC@ES 2.522.800,57 32.407,29 1,30% 3,43%
WESTERN ASSET FI AC@ES BDR NiVEL | 6.034.937,05 218.919,96 3,76% 5,47%
TOTAL 23.599.398,51 | 808.162,66 3,55% 4,12%
Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia Julho/2025
10. META ATUARIAL X RENTABILIDADE
- Reting | Retonmo FAEEa Meta x Retorme |
s n A et » Aeummulado § RO | Acumuiledo % | Acumulado % | Acurmulacds % R
lanare  |BET.SATRTE00| 10,907.384, T 1&-*:"‘.-3‘.135& 1,345 134 0,43% 311.63% L.N":_._
| Fevereiro |G51.852.52267) 4.200.72142 |15.108.106,12] 0,50% 1,84% 2.31% 79,65% 0,97%
Margo ETLOLA S 57| 11.811.072.98 | 26,919.279,.10 L3Ts 5, 24% 3, 21% 100, 93% Lo
| Abril  |B86.769.758,30| 13.262.609,79 [40.182.008.88| 1%3% | amN | . AU% N7 | 14%
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Grafico Retorno & Meta Acumuladao

SR T, 1E%
SA1

B |reeatmentos WPE * B3 s

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia julho/25

O més de julho/25, acumulou um retorno de 7,75 % frente a meta atuarial para o periodo de 6,41% (INPC +
5,30% a.a.).

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do ITUPREV reunido em 18 dé julho de.2025;-analisou e.atestou a
conformidade do relatério de investimentos referente’ ao _més-de julho de 2025 ‘quanto a
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdesrealizadas nasaplicagdo dos récursos
do ITUPREV e da aderéncia das alocagdes e processos decisoérios'.de investimento :aPolitica de
Investimentos:

Ruy Jacques Ceconello

Presidente do Comité de Investimentos -
CP RPPS DIRIG |

CP RPPS CGINV |

Ricardo Antonio Bortolini
Diretor Financeiro

CP RPPS CGINV 1lI

CP RPPS DIRIG II

CPA 20

Sergio Stefan Dimov Xavier — CP RPPS CGINV |
Membro do Comité

13
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Marcio Roberto Fernandes Coelho - CGRPPS — APIMEC
Membro do Comité

Robson Roberto da Silva - CGRPPS — APIMEC
Membro do Comité

CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal, considerando os dados constantes no relatério mensal de investimentos apresentado e as
explicagdes dos gestores, APROVOU o relatério de investimentos referente ao més de JULHO de 2025,
conforme registro na ata n2 011/2025 da reunido realizada no dia 29 de agosto de 2025, assinado pelo
Presidente do Conselho Fiscal, representando os demais conselheiros, conforme previsto no Art. 14 da
Resolugdo 002/2021 do Ituprev.

Luciana de Cassia Willar
Presidente do€Conselho Fiscal
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( — Malis Yalia
Comulona L Educacda

ITU - SP
Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

Ativo
TITULOS PUBLICOS
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE...
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
ICATU VANGUARDA SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA

SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFI...

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
MAG CASH FI RENDA FIXA LP

PORTO SEGURO IMA-B 5 FIC RENDA FIXALP

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ...

TROPICO CASH PLUS FI RENDA FIXA LP
LETRA FINANCEIRABTG

LF BTG 18/05/2026 IPCA + 6,10%

LF BTG 19/03/2029 IPCA + 6,43%

LF BTG 25/03/2030 IPCA + 8,15%

LF SANTANDER 03/10/2025 IPCA + 6,05%

LF SANTANDER 05/10/2026 IPCA + 6,05%

Saldo Atual
291.091.368,68
11.173.159,63
9.255.494,01
10.372.618,81
3.015.752,40
13.106.774,07
5.249.702,45
5.059.095,60
9.254.739,84
6.355.181,40
991.835,70
18.407.246,25
5.013.552,63
8.872.072,48
575.338,15
50.245.172,08
22.072.165,03
3.027.749,52
12.715.229,64
43.932.753,05
3.073.902,54
31.149.781,43
18.823.396,50
11.633.301,66
10.438.486,57
18.214.518,00

18.218.504,48

% Carteira
31,65%
1,21%
1,01%
1,13%
0,33%
1,43%
0,57%
0,55%
1,01%
0,69%
0,11%
2,00%
0,55%
0,96%
0,06%
5,46%
2,40%
0,33%
1,38%
4,78%
0,33%
3,39%
2,05%
1,26%
1,13%
1,98%

1,98%

PL R$
0,00
4.274.586.990,35
38.137.981.427,63
4.324.736.881,97
190.059.898,10
235.342.723,98
3.157.402.689,88
659.352.085,59
5.705.439.024,84
395.460.928,86
317.105.637,63
138.836.926,62
415.205.979,23
8.549.384.893,86
4.649.290.481,42
18.538.160.232,88
2.187.056.338,91
450.895.524,11
6.236.884.297,15
5.469.885.405,89
205.533.436,74
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

% PL

0,26%
0,02%
0,24%
1,59%
5,57%
0,17%
0,77%
0,16%
1,61%
0,31%
13,26%
1,21%
0,10%
0,01%
0,27%
1,01%
0,67%
0,20%
0,80%

1,50%

Lei
7°la
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°lla
7°llla
7° 1l a
7°1la
7°lla
7°llla
7° 1l a
7° IV
7° IV
70V
7° IV
7° IV

7° v

Investimentos
$  919.750.689,75

Disponibilidades Financeiras
2.963.715,20

Total Carteira
S 922.714.404,95

Governanga (Pr6 Gestao)
8 NIVEL2 20/09/2026
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( — Malis Yalia
Comulona L Educacda

ITU - SP
Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

Ativo
LF SANTANDER 24/01/2028 IPCA + 8,23%
LF SANTANDER 25/01/2027 PRE - 15,45%
LF SANTANDER 27/03/2028 IPCA + 8,16%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
MAXIMUM FIDC MULTISETORIAL SENIOR 1
PREMIUM FIDC SENIOR 1
BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADAFIF C...
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO ...
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SPX SEAHAWK ADVISORY FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
WESTERN ASSET CREDITO BANCARIO PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ALASKA INSTITUCIONAL FIACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES
KINITRO FIAGOES
OCCAM FIC ACOES
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES
SCHRODER BEST IDEAS FIACOES
VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FIAGOES

CAIXA EXPERT PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCA...

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES

PRINCIPAL GLOBAL HIGH YIELD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERC...

Saldo Atual
5.366.713,42
5.384.648,43
10.446.777,94
45.396,39
1.281,23
42.295,87
340.765,73
8.729.733,61
22.230.325,07
10.879.174,42
20.925.741,34
10.583.005,18
9.680.810,73
3.075.783,34
1.821.068,63
7.170.087,02
8.445.658,96

1.961.002,41
4.802.443,93
10.603.866,48
3.064.374,56
8.992.029,63
5.977.494,59
4.937.041,99
3.272.216,57
7.657.336,17

4.112.108,15

% Carteira
0,58%
0,59%
1,14%
0,00%
0,00%
0,00%
0,04%
0,95%
2,42%
1,18%
2,28%
1,15%
1,05%
0,33%
0,20%
0,78%
0,92%
0,21%
0,52%
1,15%
0,33%
0,98%
0,65%
0,54%
0,36%
0,83%

0,45%

PL R$
0,00
0,00
0,00
51.251.656,40
942.001,26
0,00
17.980.946,43
2.299.790.585,43
3.599.061.955,92
217.098.017,23
15.504.009.825,86
364.887.010,54
1.444.792.751,86
713.346.178,20
826.560.465,83

229.856.793,20

-

.107.621.178,54
739.294.630,50
194.474.610,71
592.927.781,69
716.884.503,11
390.625.736,77

93.034.869,13
151.074.436,58
165.891.594,18
127.087.519,77

31.444.127,96

% PL

0,09%

0,14%

1,90%
0,38%
0,62%
5,01% A
0,13%
2,90%
0,67%
0,43%
0,22%
3,12%
0,76%
0,27%
2,47%
1,79%
0,43%
2,30%
6,43%
3,27%
1,97%
6,03%
13,08%

Lei
7° IV
7° IV
70V
7°Va
7°Va
7°Va
7°Va
7°Vb
7°Vb
7°Vb
7°Vb
7°Vb
7°Vb
7°Vb
8°|
8|
81
8°|
8°|
8|
81
8°|
8°|
8|
eIl
9° 1l

9l

Investimentos
$  919.750.689,75

Disponibilidades Financeiras
2.963.715,20

Total Carteira
S 922.714.404,95

Governanga (Pr6 Gestao)
8 NIVEL2 20/09/2026
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— Malis Yalia
Comulioha L Fducacdn

ITU - SP
Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

Ativo
SANTANDER GLOBAIS REAIS BDR ETF FIC AGOES
WESTERN ASSET FI AGOES BDR NIVEL |
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | FIC MULTIMERCADO
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCAD...
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL Il FIP INFRAESTRUTURA - ESUD11
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA
BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND I FICFIP
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGI...
KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA
NOVA RAPOSO FIP MULTIESTRATEGIA - NVRP11
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FII - BRCR11
CENESP Fll - CNES11
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FIl - KRES11
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl - KNRE11

OURO VERDE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FlI - ORPD11

SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INSTITUCIONA...

Saldo Atual
2.522.800,57
6.034.937,05
6.160.369,20
2.303.209,05

13.264.623,01
4.149.524,62
7.880.648,40

97.939,01
23.210.162,01
2.056.105,33
13.499,69
1.839.783,44
12.547.838,74
7.384.276,82
1.147.014,67
135.650,34
3.927,66
3.954.997,53
25.058,28
2.830.249,94

300.000,00

% Carteira
0,27%
0,66%
0,67%
0,25%
1,44%
0,45%
0,86%
0,01%
2,52%
0,22%
0,00%
0,20%
1,36%
0,80%
0,12%
0,01%
0,00%
0,43%
0,00%
0,31%
0,03%

PL R$
185.776.045,41
1.673.378.430,97
87.578.245,96
50.509.996,60
516.820.683,95
282.296.381,19
140.097.574,41
24.767.308,91
3.339.194.969,15
110.154.713,58
10.140.273,84
74.695.207,91
400.276.020,30
403.181.514,64
172.052.201,94
1.113.210.461,58
41.303.138,25
0,00
4.822.261,86
0,00

0,00

% PL
1,36%
0,36%
7,03%
4,56%
2,57%
1,47%
5,63%
0,40%
0,70%
1,87%
0,13%
2,46%
3,13%
1,83%
0,67%
0,01%

0,01%

0,52%

Lei
9l
gl
10°1
10°1
1001
10°1
10°1
10011
10011
10011
10011
10011
10011
10011
10011
11°
11°
11°
11°
11°

11°

Investimentos
$  919.750.689,75

Disponibilidades Financeiras
2.963.715,20

Total Carteira
S 922.714.404,95

Governanga (Pr6 Gestao)
8 NIVEL2 20/09/2026

Pagina 3 de 26

Mais Valia Consultoria Ltda EPP

Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ

CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



— Malis Yalia
Comulionn L Fducagdn

ITU - SP
Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

Titulo
NTN-B - 15/08/2026
NTN-B - 15/05/2027
NTN-B - 15/08/2028
NTN-B - 15/05/2029
NTN-B - 15/08/2030
NTN-B - 15/08/2032
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-B - 15/08/2040
NTN-F - 01/01/2027
NTN-F - 01/01/2029

NTN-F - 01/01/2029

Data Compra
13/09/2024
24/10/2024
24/10/2024
16/04/2025
16/04/2025
16/04/2025
15/07/2021
26/07/2021
23/08/2021
22/09/2021
26/10/2021
29/10/2021
23/11/2021
17/12/2021
20/12/2021
23/12/2021
11/01/2022
25/07/2022
15/03/2024
04/06/2018
21/06/2018
16/08/2018

Marcacao
Curva - Taxa: 6,581000%
Curva - Taxa: 6,811000%
Curva - Taxa: 6,920000%
Curva - Taxa: 7,800000%
Curva - Taxa: 7,725000%
Curva - Taxa: 7,705000%
Curva - Taxa: 4,280000%
Curva - Taxa: 4,185000%
Curva - Taxa: 4,820000%
Curva - Taxa: 4,790000%
Curva - Taxa: 5,450000%
Curva - Taxa: 5,490000%
Curva - Taxa: 5,270000%
A mercado
Curva - Taxa: 5,230000%
Curva - Taxa: 5,190100%
Curva - Taxa: 5,630100%
Curva - Taxa: 6,200000%
Curva - Taxa: 5,730500%
Curva - Taxa: 11,160000%
Curva - Taxa: 11,810000%

Curva - Taxa: 11,600000%

Qtde
2.794
2.282
2.343
1.844
1.896
1.936
664
487
786
740
9.616
5.795
1.070
3.380
4.550
2.480
2.350
1.500
2.273
8.169
37.673
14.670

PU
4.634,509816
4.537,520584
4.554,673166
4.346,582391
4.357,908541
4.267,167749
5.514,124197
5.566,289829
5.229,895014

5.245,15083
4.923,090673
4.904,458794
5.008,154777
4.138,850096

5.027,33572
5.046,566579
4.839,968714
4.589,482018

4.794,47353

993,784152
962,136030

967,463236

Valor $
12.948.820,43
10.354.621,97
10.671.599,23

8.015.097,93
8.262.594,59
8.261.236,76
3.661.378,47
2.710.783,15
4.110.697,48
3.881.411,61
47.340.439,91
28.421.338,71
5.358.725,61
13.989.313,32
22.874.377,53
12.515.485,12
11.373.926,48
6.884.223,03
10.897.838,33
8.118.222,74
36.246.550,66

14.192.685,67

Investimentos
$  919.750.689,75

Disponibilidades Financeiras
2.963.715,20

Total Carteira
S 922.714.404,95

Governanga (Pr6 Gestao)
8 NIVEL2 20/09/2026
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Coamullona L Educacds

ITU - SP

Enquadramentos na Resolugéo - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pr6 Gest&o)
7° | a - Titulos TN SELIC 100,00% 31,65% 291.091.368,68 68,35% 628.659.321,07 58 NIVEL2 20/09/2026
7°1b-FI 100% Titulos TN 100,00% 11,54% 106.127.225,27 88,46% 813.623.464,48
7° Il a - Fl Referenciados RF 70,00% 14,75% 135.642.310,01 55,25% 508.183.172,82
. } . L Renda Fixa
7° IV - Ativos Financeiros de RF - Emisséo de... 20,00% 14,10% 129.676.128,43  5,90% 54.274.009,52
Renda Variavel
7°V a - FIDC Cota Sénior 10,00% 0,05% 429.739,22  9,95% 91.545.329,75 )
Exterior
7°V b - Fundos de RF - Crédito Privado 10,00% 9,36% 86.104.573,69 0,64% 5.870.495,29 Estruturados
8° | - Fundos de Agdes 40,00% 6,28% 57.775.068,20 33,72% 310.125.207,70 Fundo Imobiliario
9° Il - Constituidos no Brasil 10,00% 1,64% 15.041.660,89 8,36% 76.933.408,09
9° Il - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 0,93% 8.557.737,62 9,07% 83.417.331,35
10° | - Fundos Multimercados 10,00% 3,67% 33.758.374,28 6,33% 58.216.694,70
10° Il - Fundos em Participagdes (FIP) 5,00% 5,25% 48.296.619,71 -0,25% -2.309.085,22
11° - Fundos Imobiliarios 10,00% 0,79% 7.249.883,75 9,21% 84.725.185,22
Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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—= Malis Yalia
Comulionn L Fducagdn

ITU - SP

Politica de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

Artigos

7°1a - Titulos TN SELIC

7°1b - FI 100% Titulos TN

7° 1l a - Fl Referenciados RF

7° IV - Ativos Financeiros de ...

7°V a - FIDC Cota Sénior

7°V b - Fundos de RF - Crédit...

Atual

31,65%

11,54%

14,75%

14,10%

0,05%

9,36%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

32,00%

10,00%

14,00%

13,00%

0,00%

10,00%

Superior

100,00%

100,00%

70,00%

20,00%

10,00%

10,00%

GAP Superior

628.659.321,07

813.623.464,48

508.183.172,82

54.274.009,52

91.545.329,76

5.870.495,29

Artigos

8° | - Fundos de Agdes

9° |l - Constituidos no Brasil

9° Il - Agdes - BDR Nivel |

10° | - Fundos Multimercados

10° Il - Fundos em Participagd...

11° - Fundos Imobiliarios

Atual

6,28%

1,64%

0,93%

3,67%

5,25%

0,79%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

10,00%

0,00%

1,00%

4,00%

5,00%

1,00%

Superior GAP Superior
40,00% 310.125.207,70
10,00% 76.933.408,09
40,00% 359.342.538,28
10,00% 58.216.694,70
5,00% -2.309.085,22
10,00% 84.725.185,23
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( — Malis Yalia
Comulona L Educacda

ITU - SP

Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

NAO DEFINIDO - BENCHMARK

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA

CAIXA EXPERT PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI...
CENESP Fll - CNES11

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FIl - KRES11

SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INSTITUCIONAL RESP LIM...
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

130% DO CDI - BENCHMARK
MAXIMUM FIDC MULTISETORIAL SENIOR 1

CDI - BENCHMARK

SPX SEAHAWK ADVISORY FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDAF...
WESTERN ASSET CREDITO BANCARIO PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

MAG CASH FI RENDA FIXALP

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA...
ICATU VANGUARDA SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

0,75
0,91
8,04

0,91

1,31
0,91

0,45

1,66

1,28
1,38
1,35
1,31
1,34
1,30
1,32
1,36
1,29
1,28
1,28

1,28

Ano

19,52
9,56
5,97
10,00

3,55

2,88

0,84

10,21

7,77
8,79
8,58
7,91
8,46
7,87
8,36
8,61
7,86
7,89
7,77

7,76

3M

0,16
3,97
2,13
19,80

-1,50

2,13

3,23

4,63

3,55
3,86
3,71
3,63
3,77
3,60
3,76
3,84
3,60
3,57
3,55

3,54

6M

20,63
8,03
4,39
12,04

1,28

1,35

-0,69

8,77

6,69
7,50
7,31
6,85
717
6,77
7,18
7,28
6,79
6,74
6,65

6,65

12M

26,81
12,27
8,65

-19,33

16,57

12,54
13,68
13,35
12,93
12,87
12,83
12,80
12,79
12,74
12,66
12,50

12,50

24M

6,01

34,28

25,49
30,96
30,89

27,44

27,36
28,53
28,39
26,47
26,37
25,32

25,38

VaR - Més Volatilidade - Més

1,07
1,44
0,31

32,79

0,61

1,08
0,31

1,61

0,09
0,08
0,02
0,08
0,01
0,04
0,07
0,05
0,01
0,01

0,00

2,26
3,03
0,66
69,07

1,28

2,27
0,66

3,39

0,20
0,16
0,05
0,18
0,03
0,07
0,15
0,10
0,01
0,03

0,01
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— Malis Yalia
Comulionn L Fducagdn

ITU - SP

Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
TROPICO CASH PLUS FI RENDA FIXA LP

SANTANDER TIiTULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...
PRINCIPAL GLOBAL HIGH YIELD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

PREMIUM FIDC SENIOR 1

CDI + 3,50% AO ANO - BENCHMARK
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

GLOBAL BDRX - BENCHMARK

WESTERN ASSET FI AGOES BDR NIVEL |

IBOVESPA - BENCHMARK
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | FIC MULTIMERCADO
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES

PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES

VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI ACOES

SCHRODER BEST IDEAS FI AGOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

OCCAM FIC AGOES

ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES

IBX - BENCHMARK

1,59
9,16

-15,58

6,15

3,76

-4,17
-3,21
1,66
1,62
-4,65
-3,80
-7,00
-4,43
-7,40
4,17

-11,66

-4,18

9,92
2,12

5,64

-1,70

-3,25

10,63
13,49
14,14
12,94
14,75
15,99
13,72
11,84
8,41
7,66

20,66

10,42

3M
3,55
3,43
3,54
5,71
3,30

-35,14

4,44
-0,23

-67,67

16,35

12,38

-1,48
0,15
4,16
3,77
1,02
-0,51
0,58
0,19
-2,09
1,72

-7,10

-1,22

6M
6,69
6,51
6,62
5,71
6,17

-35,72

8,54

1,73

2,64

-1,10

5,50
8,22
10,37
9,60
10,56
9,56
7,64
5,35
5,28
3,94

13,06

5,24

12M
12,50
12,47
12,44
12,05
11,44

-38,35

16,47
-11,59

-34,07

18,54

13,94

4,25
12,13
10,52
8,94
8,14
471
4,15
371
3,58
2,89

-0,75

4,40

24M
25,93
26,27
25,20
28,27
23,04

-43,04

34,43
165,87

157,89

80,17

70,44

9,13
24,59
18,56
17,90
10,31
9,12
7,45
3,78
4,67
4,40

-10,26

9,78

VaR - Més Volatilidade - Més

0,01
0,03
0,01
0,64
0,01

47,30

5,47

5,98
0,72
0,73
6,91
5,80
7,92
6,39
7,58
5,91

11,46

0,03
0,07
0,02
1,35
0,01

99,62

11,52

12,59
1,51
1,53
14,56
12,22
16,67
13,45
15,96
12,45

24,14
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— Malis Yalia
Comulionn L Fducagdn

Rentabilidade e

ITU - SP
Risco - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES

IBX-50 - BENCHMARK
KINITRO FI ACOES

IDKA IPCA 2 ANOS - BENCHMARK

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B - BENCHMARK
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B 5 - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

PORTO SEGURO IMA-B 5 FIC RENDA FIXALP

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

IPCA + 15,00% AO ANO - BENCHMARK

BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA

IPCA + 8,00% AO ANO - BENCHMARK
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND I FICFIP

IRF-M - BENCHMARK
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA

SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

-8,17

-3,93

-8,48

0,59

0,59

-0,79
-0,82

-0,73

0,29
0,28
0,20

-1,40

1,55

26,88

0,97

-0,34

0,29
1,20

0,27

Ano

10,08

9,29

12,93

6,51

6,17

7,93
7,76

3,87

6,35
6,24
6,33
5,23

11,91

-2,96

7,94

2,14

11,10
8,05

10,95

3M

-1,75

-1,30

-1,58

1,37

1,42

2,20
2,11

0,80

1,36
1,32
1,26

1,79

4,34

11,00

2,72

-0,87

3,10
3,33

3,03

6M

6,00

4,26

7,47

6,80
6,64

2,63

4,38
4,30
4,27

2,69

10,56

3,73

7,14

2,41

8,30
6,69

8,17

12M

6,32

3,69
8,57

8,41

8,40

4,29
4,00

-1,28

8,28
8,07
7,99

2,39

21,01

-25,13

13,64

-43,22

10,00
12,02

9,77

24M

7,23

10,76

19,93

17,21

16,98

8,86
8,26

-2,88

17,12
16,64
17,12

12,17

45,42

-58,11

28,26

-22,35

19,22
23,89

18,64

VaR - Més

9,79

8,05

0,59

0,64
0,68
2,34

60,59

0,01

0,09

1,00

Volatilidade - Més

20,61

16,96

1,23

2,79

2,46

1,35
1,43

4,93

127,60

0,02

0,18

2,10
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— Malis Yalia
Comulionn L Fducagdn

ITU - SP

Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

SELIC - BENCHMARK

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

IPCA + 6,00% AO ANO - BENCHMARK

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA

NOVA RAPOSO FIP MULTIESTRATEGIA - NVRP11

MSCI WORLD - BENCHMARK

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES

MSCI ACWI - BENCHMARK

SANTANDER GLOBAIS REAIS BDR ETF FIC ACOES

IFIX - BENCHMARK

BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL Il FIP INFRAESTRUTURA - ESUD11
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FII - BRCR11

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FII - KNRE11

OURO VERDE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FIl - ORPD11

IDKA PRE 2 ANOS - BENCHMARK

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

1,28

1,28

0,79
-0,19
-0,50
-0,11

-0,05

3,92

6,79

3,97

1,30

-1,36
1,23
-1,09

-3,70

0,58

0,53

Ano
7,77

7,91

6,78
11,48
11,08
8,63
0,12

-0,55

8,64

-0,04

13,00

10,27
7,34
0,55

4,00

11,76

11,50

3M
3,55

3,58

2,24
-0,53
-3,30
0,09

-0,13

10,35

28,28

10,37

12,61

0,69

-1,81

-13,33

2,78

2,65

6M
6,69

6,78

6,14
11,67
9,68
8,68

-0,16

2,09

4,77

2,79

9,82

13,76
6,50
4,63

36,84

8,41

8,18

12M
12,54

12,74

11,54
10,37
10,03
7,1

-1,37

12,92

68,26

12,97

17,44

2,13
-15,76
-16,40

-38,10

9,16

8,79

24M
25,49

26,85

23,55
13,51
24,02
9,63

-10,52

57,16

104,11

55,33

40,07

7,48
-8,81
-38,34

-63,57

17,71

16,62

VaR - Més

0,01

0,30

0,78

0,00

10,60

3,43

0,48
5,12
50,20

0,00

0,88

Volatilidade - Més

0,01

0,00

22,31

7,22
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( —— Matiis Yalia ITU - SP

Comuliona L Educacdo Distribuigdo Benchmark - PREVIDENCIARIO
1 31/07/2025

U000
0,61% 0,32%
0,76% 0,23%

0,97% 0,01% M Titulos Publicos 291.091.368,68

CDI 197.409.583,87

M 1bovespa 52.990.543,56

M selic 50.245.172,08

3,22%

[ IPCA + 6,00% ao ano
[ N3o definido

44,289.292,24
42.298.836,97

5,33% M imMA-B 5 25.547.112,37
36,71%

[ IRF-M 23.420.798,88
[ 1MA-B 14.098.609,77

5,58%
° I IDKA IPCA 2 Anos 11.173.159,63
7 1BX 8.445.658,96
[ MSCI WORLD 7.657.336,17

6,34%
B Global BDRX 6.034.937,05
B 1BX-50 4.802.443,93
6 68% [ 1F1X 3.088.897,57

, (]

24,89%

IDKA PRE 2 ANOS

M Disponibilidades Financeiras

[ mscr Acwi
B 1PCA + 8,00% ao ano

3.015.752,40
2.963.715,20
2.522.800,57
1.839.783,44

[7] cDI + 3,50% ao ano 46.677,62
B 130% do CDI 42.295,87
[ IPCA + 15,00% ao ano 13.499,69

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Comuliona & Educagds

ITU - SP

Distribuigéo por Classificagdo ANBIMA - PREVIDENCIARIO

™ 31/07/2025

0,37%
0,39%

0,29%
0,05%

2,95%

4,90% 36,71%

5,26%

6,03%

6,43%

8,18%
16,51%

M Titulos Publicos

291.091.368,68

Renda Fixa Duragao Baixa Grau de Investimento130.894.679,45

B Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre
B N3o classificado

[ Renda Fixa Indexados

M AcBes Livre

B Fundos de Participacdes

[ Renda Fixa Duracso Livre Soberano

[ Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano
Agdes Valor/Crescimento

B Multimercados Balanceados

[ AcBes Dividendos

64.862.475,25
50.988.274,32
47.856.286,45
41.711.532,74
38.856.237,56
23.415.572,12
18.127.566,49
13.668.241,04
13.264.623,01
10.953.032,04

Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 10.583.005,18

Agdes Investimento no Exterior
B Multimercados Investimento no Exterior
[ Renda Fixa Simples
Multimercados Livre
[ Renda Fixa Duragdo Média Grau de Investimento
[ Dpisponibilidades Financeiras
M FII TVM Gestdo Ativa
[ Multimercados Capital Protegido

B FIDC Outros

FII Hibrido Gestdo Ativa
M FIDC Fomento Mercantil
B FII Desenvolvimento para Venda Gestdo Ativa
B FII Renda Gestdo Passiva

7.657.336,17
7.384.324,72
6.930.519,55
3.073.902,54
3.027.749,52
2.963.715,20
2.830.249,94
2.303.209,05
387.443,35
135.650,34
42.295,87
25.058,28
3.927,66
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— Matis Yalia ITU - SP
Comulioia L Bducagdn Distribuicao por Gestéo - PREVIDENCIARIO

™ 31/07/2025

[l TESOURO NACIONAL

291.091.368,68

0,23%

0’3’7% SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 88.732.290,31
0,38% o 160 Il BANCO BRADESCO S.A. 53.260.924,48
0,39% 0’ ouok M caxa D'I:VM 44.406.106,78
0,62% ’ [ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...  42.067.346,62
1,06% 0,61% | 0,04% [ BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO... 27.259.128,47
1,15% 0,75% 0,01% [ BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S...  22.230.325,07
1,22% g 90% 0,01% [l MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS L... 22.072.165,03

0,36% | | 0,00%

1,33% 0,93%
1,34%
1,35%
1,52%
1,60%

[ ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT...
Il ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECU...
[] KINEA INVESTIMENTOS LTDA.

[ CLARITAS ADMINISTRAGAO DE RECU...
[l SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...

20.925.741,34
19.619.804,41
16.527.894,55
14.991.282,57
12.715.229,64

X (1);38020/0 B RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 12.030.173,02

! B PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 10.721.710,73
2,47% [ ocCcAM BRASIL GESTAO DE RECURSO... 10.603.866,48
2,64% SOMMA INVESTIMENTOS S.A. 10.583.005,18
B SPX GESTAO DE RECURSOS LTDA 9.680.810,73

2,78% WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPA... 9.110.720,39
2.80% AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 8.445.658,96
B KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIME... 7.384.276,82

3,44% Il BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVES...  7.170.087,02

B SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 5.977.494,59

5,30% I VINCI GESTORA DE RECURSOS LTDA 4.937.041,99

[ KINITRO CAPITAL GESTAO DE RECU... 4.802.443,93

5,60% [l TROPICO INVESTIMENTOS E PARTIC... 3.073.902,54

6,72% I PORTO SEGURO INVESTIMENTOS LTD...  3.027.749,52

[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 2.963.715,20

I PLANNER CORRETORA DE VALORES S...  2.830.249,94

B ALASKA INVESTIMENTOS LTDA 1.821.068,63

B TIVIO CAPITAL DISTREBUIDORA Blgfs' Valia Co%'s%l‘t‘éfaggtgé%P
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0,16%
0,36% 0,04%
1,58% 0,01%
1,60%

2,11% 0,37%
2,64%
4,85%

5,30%
36,71%

5,60%

6,72%

8,05%

12,70%

11,19%

[l TESOURO NACIONAL

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIR...
Il SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT...
[ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...

[ BANCO BRADESCO S.A.
[ cAIXA ECONOMICA FEDERAL

[ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...

[ INTRAG DTVM LTDA
[ ITAU UNIBANCO S.A.
[l BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

[] SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...
LIONS TRUST ADMINISTRADORA DE ...

Il DISPONIBILIDADE FINANCEIRA
[ PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
[ TIVIO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE...
[ FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E...
Il BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiT...

[ BNY MELLON SERVICOES FINANCEIR...
Il GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA...

291.091.368,68
100.699.840,86
88.732.290,31
63.858.828,04
53.260.924,48
44.406.106,78
42.067.346,62
38.496.046,43
20.925.741,34
16.768.056,56
12.715.229,64
12.547.838,74
2.963.715,20
2.830.249,94
1.244.953,68
340.765,73
45.396,39
42.295,87
1.281,23
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™) 31/07/2025

Aplicacdes

81.501.059,57
89.029.737,59
41.086.697,96
32.803.482,00
37.994.473,27
44.883.284,70

17.951.556,71

Resgates

77.787.935,77
68.920.808,43
33.735.499,04
30.311.308,06
33.296.939,84
41.954.952,18

17.657.760,56

Retorno Acululado (Periodos)

Més Saldo Anterior
Janeiro 812.922.363,59
Fevereiro 827.542.872,09
Margo 851.852.522,67
Abril 871.014.794,57
Maio 886.769.798,30
Junho 902.712.580,47
Julho 913.804.338,90

Periodo
1° Trim
2° Trim
1° Sem

Retorno $

26.919.179,10
32.671.504,44
59.590.683,54

Retorno %
3,24%
3,73%

7,08%

Saldo Atual

827.542.872,09
851.852.522,67
871.014.794,57
886.769.798,30
902.712.580,47
913.804.338,90

919.750.689,75

Meta %
3,28%
2,33%

5,69%

Retorno $

10.907.384,70
4.200.721,42
11.811.072,98
13.262.829,79
11.245.248,74
8.163.425,91

5.652.554,70

Retorno
Acumulado $

10.907.384,70
15.108.106,12
26.919.179,10
40.182.008,89
51.427.257,63
59.590.683,54

65.243.238,24

Grafico Retorno e Meta Acumulado

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

Retorno %

1,34%
0,50%
1,37%
1,52%
1,26%
0,90%
0,62%

Investimentos

A
A
A
A
A
A
A

Retorno
Acumulado %

1,34%
1,84%
3,24%
4,81%
6,13%
7,08%
7,75%

6,41%

2025

INPC + 5,30 a.a.

Meta %

0,45%
1,90%
0,90%
0,89%
0,78%
0,64%
0,68%

Meta
Acumulado %

0,45%
2,36%
3,28%
4,20%
5,02%
5,69%
6,41%

Meta x Retorno
Acumulado %

297,78%
77,97%
98,78%
114,52%
122,11%
124,43%
120,90%

Risco - VaR

1,04%
0,97%
1,01%
1,44%
0,95%
0,74%
0,75%
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Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
2.01

1.51

1.00 ¥

0.50

Fev '25 Mar '25 Abr 25

Liquidez - 31/07/2025

Acima D+3600

Indeterminado

Disponibilidade Valor
Até D+30 391.538.658,40
Até D+180 89.757.295,46
Até D+360 18.823.396,50
Até D+720 65.397.436,86
Até D+1800 107.011.213,08
Até D+3600 29.630.605,43

174.019.938,75

46.535.860,53

42,43
9,73
2,04
7,09
11,60
3,21
18,86

5,04

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

Carteira INPC + 5,30 a.a.
8.00

6.00
4.00
2.00

0.00
Fev '25 Mar '25 Abr '25 Mai 25 Jun '25 Jul '25

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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( — Malis Yalia
Comulona L Educacda

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
TITULOS PUBLICOS 291.824.103,92 0,00 2.953.521,12 291.091.368,68 2.220.785,88 0,76% A -
BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDAF... 8.613.909,68 0,00 0,00 8.729.733,61 115.823,93 1,34% A 0,08%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 156.139,90 10.451.556,71 10.057.670,62 575.338,15 25.312,16 0,24% A 0,01%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.107.869,90 0,00 0,00 11.173.159,63 65.289,73 0,59% A 0,59%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.632.536,75 6.500.000,00 2.968.000,00 9.255.494,01 90.957,26 0,75% A 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI... 10.278.819,52 0,00 0,00 10.372.618,81 93.799,29 0,91% A 0,31%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 3.000.000,00 0,00 0,00 3.015.752,40 15.752,40 0,53% A 0,88%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 49.610.475,02 0,00 0,00 50.245.172,08 634.697,06 1,28% A 0,01%
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 21.933.447,82 0,00 0,00 22.230.325,07 296.877,25 1,35% A 0,08%
CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13.203.525,57 0,00 0,00 13.106.774,07 -96.751,50 -0,73% v 1,17%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 5.202.149,55 0,00 0,00 5.249.702,45 47.552,90 0,91% A 0,31%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 5.013.373,15 0,00 0,00 5.059.095,60 45.722,45 0,91% A 0,61%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.229.085,27 0,00 0,00 9.254.739,84 25.654,57 0,28% A 0,64%
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 10.732.999,74 0,00 0,00 10.879.174,42 146.174,68 1,36% A 0,07%
ICATU VANGUARDA SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES 6.274.771,21 0,00 0,00 6.355.181,40 80.410,19 1,28% A 0,01%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 41.586,29 0,00 0,00 45.396,39 3.810,10 9,16% A -
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 20.654.938,55 0,00 0,00 20.925.741,34 270.802,79 1,31% A 0,02%
LETRA FINANCEIRABTG 30.895.247,56 0,00 0,00 31.149.781,43 254.533,87 0,82% A -
LF BTG 18/05/2026 IPCA + 6,10% 18.660.177,90 0,00 0,00 18.823.396,50 163.218,60 0,87% A -
LF BTG 19/03/2029 IPCA + 6,43% 11.530.091,25 0,00 0,00 11.633.301,66 103.210,41 0,90% A -
LF BTG 25/03/2030 IPCA + 8,15% 10.334.892,78 0,00 0,00 10.438.486,57 103.593,79 1,00% A -
LF SANTANDER 03/10/2025 IPCA + 6,05% 18.070.142,23 0,00 0,00 18.214.518,00 144.375,77 0,80% A -
LF SANTANDER 05/10/2026 IPCA + 6,05% 18.074.097,10 0,00 0,00 18.218.504,48 144.407,38 0,80% A -
LF SANTANDER 24/01/2028 IPCA + 8,23% 5.315.356,39 0,00 0,00 5.366.713,42 51.357,03 0,97% A -
LF SANTANDER 25/01/2027 PRE - 15,45% 5.314.503,14 0,00 0,00 5.384.648,43 70.145,29 1,32% A -
LF SANTANDER 27/03/2028 IPCA + 8,16% 10.347.417,89 0,00 0,00 10.446.777,94 99.360,05 0,96% A -

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
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RENDA FIXA
MAG CASH FI RENDA FIXALP
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
MAXIMUM FIDC MULTISETORIAL SENIOR 1
PORTO SEGURO IMA-B 5 FIC RENDA FIXALP
PREMIUM FIDC SENIOR 1
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA...

SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA

SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...

SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SPX SEAHAWK ADVISORY FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
TROPICO CASH PLUS FI RENDA FIXA LP

WESTERN ASSET CREDITO BANCARIO PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Saldo Anterior

21.790.964,48
1.517,77
40.609,25
3.021.773,24
489.989,89
12.554.475,35
1.000.000,00
43.377.369,92
18.188.746,95
5.000.000,00
8.759.981,35
10.444.857,47
9.549.441,06
3.036.206,44

3.036.314,53

Aplicagdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

741.343.905,78 16.951.556,71

Resgates
0,00
0,00

1.678.568,82
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

17.657.760,56 749.071.345,30

Saldo Atual
22.072.165,03
1.281,23
42.295,87
3.027.749,52
340.765,73
12.715.229,64
991.835,70
43.932.753,05
18.407.246,25
5.013.552,63
8.872.072,48
10.583.005,18
9.680.810,73
3.073.902,54

3.075.783,34

Retorno $
281.200,55
-236,54
1.680.255,44
5.976,28
-149.224,16
160.754,29
-8.164,30
555.383,13
218.499,30
13.552,63
112.091,13
138.147,71
131.369,67
37.696,10

39.468,81

8.433.643,37

Retorno %
1,29% A
-15,58% v
4.137,62% A
0,20% A
-30,45% v
1,28% A
-0,82% v
1,28% A
1,20%
0,27%
1,28%
1,32%
1,38%

1,24%

| AN R S R R R 2

1,30%

1,14%

Risco - VaR
0,05%
0,68%
47,30%
0,01%
1,33%
0,01%
0,09%
1,00%
0,01%
0,04%
0,09%
0,03%
0,01%

0,10%

Pagina 18 de 26

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ

CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



— Mais Yalia ITU - 5P
Comulioha L Bducacdn Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO
) 31/07/2025

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES 2.061.422,62 0,00 0,00 1.821.068,63 -240.353,99 -11,66% v 11,46%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIACOES 7.519.943,89 0,00 0,00 7.170.087,02 -349.856,87 -4,65% v 6,91%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 9.197.041,10 0,00 0,00 8.445.658,96 -751.382,14 -8,17% v 9,79%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 2.117.625,47 0,00 0,00 1.961.002,41 -156.623,06 -7,40% v 7,58%
KINITRO FIACOES 5.247.453,62 0,00 0,00 4.802.443,93 -445.009,69 -8,48% v 8,05%
OCCAM FIC ACOES 11.065.665,06 0,00 0,00 10.603.866,48 -461.798,58 417% v 5,91%
PLURAL DIVIDENDOS FIACOES 3.185.255,71 0,00 0,00 3.064.374,56 -120.881,15 -3,80% v 5,80%
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGCOES 9.290.355,39 0,00 0,00 8.992.029,63 -298.325,76 -3,21% v 5,98%
SCHRODER BEST IDEAS FIACOES 6.254.360,42 0,00 0,00 5.977.494,59 -276.865,83 -4,43% v 6,39%
VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI ACOES 5.308.910,68 0,00 0,00 4.937.041,99 -371.868,69 -7,00% v 7,92%
- 61.248.033,96 0,00 0,00 57.775.068,20 -3.472.965,76 -5,67% 7,24%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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ESTRUTURADOS
BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL Il FIP INFRAESTRUTURA - ESUD11
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA
BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND I FICFIP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | FIC MULTIMERCADO
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA
KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA
NOVA RAPOSO FIP MULTIESTRATEGIA - NVRP11
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTEGCAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

Saldo Anterior
96.750,34
23.254.525,00
2.070.868,60
10.639,46
1.846.133,36
6.059.779,09
2.303.209,05
13.452.557,90
12.561.772,21
7.421.164,93
1.147.536,04
4.095.775,24

7.845.644,92

82.166.356,14

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual

97.939,01
23.210.162,01
2.056.105,33
13.499,69
1.839.783,44
6.160.369,20
2.303.209,05
13.264.623,01
12.547.838,74
7.384.276,82
1.147.014,67
4.149.524,62

7.880.648,40

82.054.993,99

Retorno $
1.188,67
-44.362,99
-14.763,27
2.860,23
-6.349,92
100.590,11
0,00
-187.934,89
-13.933,47
-36.888,11
-521,37
53.749,38

35.003,48

-111.362,15

Retorno %

1,23% A
-0,19% v
-0,71% v
26,88% A
-0,34% v
1,66% A
0,00%
-1,40% v
01% v
-0,50% v
-0,05% v
1,31% A

0,45% A

-0,14%

Risco - VaR
0,48%
0,30%
1,07%

60,59%
0,01%
0,72%
0,73%
2,34%
0,78%
0,00%
1,08%
1,61%

0,85%
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FUNDOS IMOBILIARIOS Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FII - BRCR11 137.143,50 0,00 0,00 135.650,34 -1.493,16 -1,09% v 5,12%
CENESP FIl - CNES11 3.635,52 0,00 0,00 3.927,66 292,14 8,04% A 32,79%
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA Fll - KRES11 3.954.997,53 0,00 0,00 3.954.997,53 0,00 0,00% -

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl - KNRE11 26.022,06 0,00 0,00 25.058,28 -963,78 -3,70% v 50,20%
OURO VERDE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FIl - ORPD11 2.833.008,56 0,00 0,00 2.830.249,94 -2.758,62 -0,10% ¥ 0,00%
SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INSTITUCIONAL RESP LIM... 300.000,00 0,00 0,00 300.000,00 0,00 0,00% -

- 7.254.807,17 0,00 0,00 7.249.883,75 -4.923,42 -0,07% 0,30%
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP 2.248.813,80 1.000.000,00 0,00 3.272.216,57 23.402,77 0,72% A 1,44%
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 7.170.181,21 0,00 0,00 7.657.336,17 487.154,96 6,79% A 10,60%
PRINCIPAL GLOBAL HIGH YIELD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 4.065.830,47 0,00 0,00 4.112.108,15 46.277,68 1,14% A 0,64%
SANTANDER GLOBAIS REAIS BDR ETF FIC ACOES 2.490.393,28 0,00 0,00 2.522.800,57 32.407,29 1,30% A 3,43%
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVEL | 5.816.017,09 0,00 0,00 6.034.937,05 218.919,96 3,76% A 5,47%
21.791.235,85 1.000.000,00 0,00 23.599.398,51 808.162,66 3,55% 4,12%
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Cenario Econdémico

O acirramento da guerra comercial gerou elevada volatilidade nos mercados domésticos. No ambito da renda fixa, o desempenho foi majoritariamente positivo, com destaque para os papéis
prefixados e indexados a taxa Selic. Contudo, os titulos indexados a inflagdo com vencimentos mais longos apresentaram performance negativa, refletindo a inclinacdo da curva de juros. No
segmento de renda variavel, observou-se uma corregao significativa, com os principais indices devolvendo parte relevante dos ganhos acumulados nos meses anteriores, resultando em uma forte
retrag@o ao final de julho. Ja os investimentos com exposigao internacional foram favorecidos pela apreciagdo do doélar frente ao real, além do bom desempenho dos principais benchmarks globais,
0 que contribuiu positivamente para os portfolios com ativos no exterior.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou niumeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda nao foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisédo de investimento.

Distribuicao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo instituicbes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestado e administracdo de investimentos.
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Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, a manutengdo do acirramento da guerra comercial ocasionou muita volatilidade nos mercados domésticos. Na renda fixa, o desempenho foi positivo, com destaque para os
papéis prefixados e indexados a taxa Selic. Ja os titulos indexados a inflagdo com vencimentos mais longos performaram de forma negativa, refletindo o comportamento da curva de juros. Na
renda variavel, o movimento foi negativo e de corre¢édo dos principais indices. Ja o segmento de investimentos no exterior apresentou comportamento favoravel diante da apreciagao do ddlar frente
ao real, além do bom desempenho dos principais benchmarks globais.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugao da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos..

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Parecer do Comité de Investimento

O Comité de Investimentos do ITU - SP analisou o relatério de investimentos referente ao més Julho/2025, atestando os dados relativos a rentabilidade e riscos das diversas modalidades
de operacgdes realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios de investimento a Politica de Investimentos.
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Aprovacgao do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do ITU - SP analisou, conferiu e aprovou o relatério de investimentos, referente ao més Julho/2025 bem como o parecer do Comité de Investimentos, que tratam do
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas na aplicagao dos recursos do ITU - SP e da aderéncia das alocagdes e processos
decisorios de investimento a Politica de Investimentos.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM —
em liquidagao
CNPJ n° 08.845.618/0001-64
(“FIDC Maximum” ou “Fundo’)

ASSEMBLEIA DE COTISTAS
04 DE JULHO DE 2025
(“Assembleia”)

O BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S.A. (‘Administrador”), na qualidade de
administrador do Fundo, registra, nesta ata, a apuragéo das manifestacdes de voto por escrito
dos cotistas, em resposta a convocagao enviada no dia 12 de junho de 2025, para a Assembleia
realizada, em primeira convocacao, por meio exclusivamente eletronico, tendo sido observados
o0s quéruns previstos no regulamento do Fundo (“Regulamento”).

Il. Ordem do Dia

1. Aprovar a celebragao, pelo FIDC Maximum, de acordo para extinguir a Agao Civel n°
1055630-59.2016.8.26.0100, ajuizada em face do BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
(“BNY”), do Deustche Bank Banco Alemdo S.A. (“Deustche Bank”), da Silverado Gestéo e
Investimentos Ltda. (“Silverado”) e do Sr. Manoel Teixeira de Carvalho Neto (‘Manoel” e, em
conjunto com o BNY, o Deutsche Bank e a Silverado, “Réus”), observados os seguintes
principais termos e critério de rateio:
(a) o Fundo recebera o montante de R$ 290.000.000,00 (duzentos e noventa milhdes
de reais) (“Valor do Acordo”);
(b) o Fundo dara quitagdo ampla, geral e irrestrita aos Réus, renunciando a qualquer
direito ou pretenséo, de qualquer natureza ou a qualquer titulo, em face dos Réus, com
fundamento nos fatos referidos na Acao Civel, ou que lhe sejam conexos, direta ou
indiretamente, ou em relagdes que tenham surgido em decorréncia da atuagao dos
Réus como prestadores de servigos do Fundo ou em relacdo a quaisquer direitos
creditérios que integraram ou integrem a carteira do Fundo, sem prejuizo do direito do
FIDC Maximum de dar continuidade, em face de terceiros, as medidas de cobranga dos
direitos creditorios atualmente existentes em sua carteira;
(c) o Valor do Acordo sera distribuido entre os Cotistas pelo critério de rateio descrito a
sequir: (c.1) primeiramente, o Valor do Acordo sera direcionado ao patriménio das
Classes Sénior e Mezanino de acordo com os percentuais da tabela abaixo; e (c.2) em
seguida, o montante atribuido a cada uma das Classes serd rateado entre seus
respectivos Cotistas conforme a quantidade de cotas que eles detém no fechamento do
dia anterior a transferéncia do valor depositado na Conta Caug&o para a conta bancéaria

do Fundo.

Nome da Classe Participagao da Classe Quantidade de Cotas - Rateio
Sénior 6 32% 125,952.93002831
Sénior 7 21% 73,419.90589754
Sénior 8 23% 70,680.03202879

Mezanino E 12% 37,124.34511209

Mezanino F 7% 18,541.98074308

Mezanino G 5% 14,099.59674743
TOTAL 100%
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2.

Alterar o artigo 15, § 2°, do Regulamento, o qual passara a vigorar com a seguinte

redacao:

3.

“‘Artigo 15 (...) Paragrafo 2° Cabera ao Comité a condugéo e superviséo de todas as
diligéncias necessarias para a recuperagdo de valores em favor do Fundo, podendo,
para este fim, indicar advogados, auditores e demais consultores a serem contratados
pelo Fundo, as expensas deste, para a defesa dos interesses do Fundo e dos
Quotistas.”

Alterar o artigo 15, § 4°, do Regulamento, o qual passara a vigorar com a seguinte

redacao:

4.

“‘Artigo 15 (...) Paragrafo 4° Os atuais membros do Comité exercerdo suas fungbes até
0 encerramento do processo de liquidagdo do Fundo, podendo renunciar ou ser
substituidos a qualquer tempo, observando-se, nestes casos, 0 disposto no
Regulamento. A atuagdo como membro do Comité ndo sera remunerada em nenhuma
hipétese e também ndo sera exclusiva, podendo os membros participar de outros
comités de investimentos e/ou quotistas.”

Alterar o artigo 38 do Regulamento, o qual passara a vigorar com a seguinte redagao,

ficando esclarecido que essa redagdo nao abrange o Valor do Acordo:

5.

“‘Artigo 38 Por deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas, os valores do caixa do
Fundo deveréo ser destinados exclusivamente ao pagamento das despesas do Fundo
até a concluséo do seu processo de liquidag&o, ocasido em que, havendo saldo no caixa
(“Saldo do Caixa’), este sera distribuido aos Cotistas de acordo com o seguinte critério
de rateio: (i) o Saldo do Caixa sera direcionado ao patriménio das Classes Sénior e
Mezanino de acordo com os seguintes percentuais: 32% para a Classe Sénior 6; 21%
para a Classe Sénior 7; 23% para a Classe Sénior 8; 12% para a Classe Mezanino E;
7% para a Classe Mezanino F; e 5% para a Classe Mezanino G; e (ii) em sequida, 0
montante atribuido a cada uma das Classes sera rateado entre seus respectivos
Cotistas conforme a quantidade de cotas que eles detém no fechamento do dia anterior
a distribui¢do do Saldo do Caixa.

Paragrafo Unico Até a efetiva conclusdo da liquidacéo do Fundo, ficardo suspensas as
Amortizagbes, as Amortizagbes Programadas, 0s Resgates, bem como as
Antecipagdes de Amortizagbes e/ou Resgates.”

Alterar a parte final do paragrafo 7° do artigo 54 do Regulamento, o0 qual passara a

vigorar com a seguinte redacao:

6.

‘Artigo 54 (...) Parégrafo 7° Por deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas ficou
determinada a manutengéo do Fundo em estado de liquidagéo por prazo indeterminado,
até que o Comité de Quotistas entenda ser oportuna a sua liquidagéo, ocasido em que
o Comité de Quotistas devera solicitar ao Administrador que providencie a convocagao
de assembleia geral de quotistas para deliberar sobre a efetiva liquidagdo do Fundo, a
qual devera observar as regras de distribui¢ao do Saldo do Caixa previstas no artigo 38
deste Regulamento.”

Consolidar o Regulamento do Fundo com as alteracdes aprovadas nos itens 2, 3,4 e 5

acima, substituindo todas as mengles a redacdo atual do paragrafo 2° do artigo 38 por
referéncias ao paragrafo Unico desse dispositivo, que passara a vigorar com a redagao proposta
no item 4 acima.
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Il. Quérum de Instalagao:

A Assembleia foi instalada com o envio de manifestagdo de voto por cotistas detentores de
73,27% das cotas de emiss&o do Fundo.

Ill. Deliberagoes:

Considerando os quéruns estabelecidos no Regulamento do Fundo e que apenas o cotista titular
de 0,55% das cotas de emiss&o do Fundo declarou-se conflitado, foram tomadas as seguintes
deliberagdes:

l. O item 1 da Ordem do Dia foi aprovado com votos favoraveis de cotistas detentores
de 99,10% das cotas presentes, votos contrarios de cotistas detentores de 0,13% das cotas
presentes e abstengdes de cotistas detentores de 0,77% das cotas presentes. Em observancia
ao artigo 62, caput e § 5° do Regulamento, verificou-se que o item 1 da Ordem do Dia foi
aprovado pela maioria de votos dos cotistas titulares de cotas seniores presentes, com votos
favoraveis de cotistas titulares de 98,76% das cotas seniores presentes, votos contrarios de
cotistas titulares de 0,18% das cotas seniores presentes e abstenc¢des de cotistas titulares de
1,04% das cotas seniores presentes.

Il. O item 2 da Ordem do Dia foi aprovado com votos favoraveis de cotistas detentores
de 99,04% das cotas presentes e abstencbes de cotistas detentores de 0,96% das cotas
presentes.

Il O item 3 da Ordem do Dia foi aprovado com votos favoraveis de cotistas detentores
de 99,09% das cotas presentes e abstencbes de cotistas detentores de 0,91% das cotas
presentes.

V. O item 4 da Ordem do Dia foi aprovado com votos favoraveis de cotistas detentores
de 99,04% das cotas presentes, votos contrarios de cotistas titulares de 0,05% das cotas
presentes e abstengdes de cotistas detentores de 0,91% das cotas presentes. Em observancia
ao artigo 62, caput e § 5° do Regulamento, verificou-se que o item 4 da Ordem do Dia foi
aprovado pela maioria de votos dos cotistas titulares de cotas seniores presentes, com votos
favoraveis de cotistas titulares de 98,72% das cotas seniores presentes, votos contrarios de
cotistas titulares de 0,07% das cotas seniores presentes e abstenc¢des de cotistas titulares de
1,21% das cotas seniores presentes.

V. O item 5 da Ordem do Dia foi aprovado com votos favoraveis de cotistas detentores
de 99,09% das cotas presentes e abstengbes de cotistas detentores de 0,91% das cotas
presentes. Em observancia ao artigo 62, caput e § 5° do Regulamento, verificou-se que o item
5 da Ordem do Dia foi aprovado pela maioria de votos dos cotistas titulares de cotas seniores
presentes, com votos favoraveis de cotistas titulares de 98,79% das cotas seniores presentes e
abstengdes de cotistas titulares de 1,21% das cotas seniores presentes.

VI. O item 6 da Ordem do Dia foi aprovado com votos favoraveis de cotistas detentores
de 99,04% das cotas presentes e abstengdes de 0,96% das cotas presentes.

O Regulamento do FUNDO sera consolidado de forma a contemplar as alteragdes aprovadas,
bem como ajustes redacionais eventualmente necessarios. O referido documento tera eficacia
na abertura do dia 09 de julho de 2025 (“Data de Implementagéo”).
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O Regulamento alterado estara a disposicdo dos Cotistas e de quem mais possa interessar nos
seguintes enderegos:

(i)

(i)

Administrador e Distribuidor: https://servicosfinanceiros.bny.com/ (neste website,
acessar “Fundos de Investimento”, selecionar e pesquisar por (“‘FIDC Multisetorial
Maximum?”) e clicar em “Informagdes Complementares”.

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados’,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)’, “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “FIDC
MULTISETORIAL MAXIMUM”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema

Fundos.NET, e, ent&o, localizar o “Regulamento”.

O representante do Administrador certifica, para todos os fins, que as deliberagdes acima
descritas refletem as manifestagoes validas dos cotistas.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
Administrador
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REGULAMENTO
DO
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MAXIMUM”

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM”,
disciplinado pela Resolu¢ao n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional (o
“CMN”), pela Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, da Comiss@o de Valores
Mobiliarios (a “Instru¢do CVM 356” e a “CVM”, respectivamente), ¢ demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), sera regido pelo presente regulamento (o “Regulamento”).

CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

Artigo 1° O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, com duragdo por tempo
indeterminado, e tem por objeto a captagdo de recursos para aquisi¢do de Direitos de Crédito, conforme
definido a seguir, de acordo com as disposi¢des deste Regulamento.

Paragrafo Unico Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo o significado que lhes ¢ atribuido no Anexo I ao presente
Regulamento.

CAPITULO II - OBJETO

Artigo 2° O Fundo é uma comunhio de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢ao
de Direitos de Crédito, de acordo com a Politica de Investimento e Composicdo da Carteira descrita no
Capitulo IV deste Regulamento.

Paragrafo Unico Os direitos de crédito sdo decorrentes de operacdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e
de prestagdo de servigos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes e as
operagdes realizadas entre estes e seus respectivos Devedores e sdo representados por duplicatas,
notas promissorias comerciais ¢ contratos de compra ¢ venda, locagdo e/ou prestagdo de servigos
(os “Direitos de Crédito”).

CApiTULO III - PUBLICO ALVO
Artigo 3° As Quotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados,
conforme regulamentagdo da CVM em vigor.
CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA
Artigo 4° O objetivo do Fundo ¢ proporcionar aos seus Quotistas a valorizag@o de suas Quotas

por meio da aplicac¢do de seu Patrimonio Liquido na aquisigdo de: (i) Direitos de Crédito que atendam aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros,



observados todos os indices de composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo estabelecidos neste
Regulamento (a “Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira”).

Pardgrafo 1° Por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, a aquisicdo de novos Direitos
de Crédito pelo Fundo esta suspensa, sendo permitida apenas a aquisicdo de Ativos Financeiros
para fazer frente & gestdo de caixa do Fundo a ser realizada nos termos do Paragrafo Unico do Artigo
23.

Paragrafo 2°  Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas
especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdao de servigos de custddia pelo BACEN ou pela
CVM.

Paragrafo 3° Nao sera admitida a renegociagdo e/ou refinanciamento dos Direitos de Crédito
constantes da carteira de investimentos do Fundo, excecdo feita as hipoteses de renegociacdo e/ou
refinanciamento decorrentes de inadimplemento dos Direitos de Crédito, a serem conduzidas pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria nos termos da Politica de Cobranga do Fundo, estabelecida no
Anexo V deste Regulamento. Considera-se renegociacdo e/ou refinanciamento alteragdes nas
condi¢des dos Direitos de Crédito integrantes da carteira de investimentos do Fundo, incluindo, mas
ndo se limitando a alteragdes do cronograma de pagamento dos mesmos, ou modificagdo de taxa de
desconto considerada no célculo do preco de aquisi¢@o dos Direitos de Crédito. A renegociagdo ou
refinanciamento podera contar com a participa¢do do Cedente caso o Direito de Crédito tenha sido
adquirido com coobrigacdo deste, hipdtese em que o Agente de Cobranga Extraordinaria podera,
em nome do Fundo, exigir do Cedente o pagamento e o cumprimento dos termos da eventual
renegociagdo ou refinanciamento.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do estabelecido no Pardgrafo 3° acima, o Fundo podera ter em sua
carteira Direitos de Crédito sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que
possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de vencimento. Em caso de pré-
pagamento de Direitos de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordinéria podera conceder desconto
em relagdo ao valor de face dos Direitos de Crédito em questdo, devendo referido desconto
corresponder, no maximo, a diferenca entre (a) o valor de face do Direito de Crédito em questdo em
sua data de vencimento e (b) o valor presente do Direito de Crédito em questdo calculado nos termos
do Artigo 48-A deste Regulamento. O Agente de Cobranga Extraordinaria sera responsavel pelas
tratativas com o respectivo Devedor do Direito de Crédito a ser objeto de pré-pagamento, para a
defini¢do da data de pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do
Direito de Crédito e do montante a ser recebido pelo Fundo. O Agente de Cobranga Extraordinaria
devera instruir os referidos Devedores a efetuarem o pagamento (i) junto ao Agente de
Recebimento, com relagdo aos Direitos de Crédito que regularmente sdo cobrados mediante a
emissdo de boletos bancarios cujos recursos sdo depositados na Conta de Recebimento, ou (ii) nas
Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas junto aos Agentes de Pagamento, com relagdo aos
Direitos de Crédito que regularmente sdo pagos pelos Devedores nas Contas Vinculadas dos
Cedentes.



Artigo 5° Cada um dos Cedentes ¢ responsavel pela originacdo, existéncia e correta
formalizag@o, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade dos Direitos de Créditos cedidos, nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Cessao.

Artigo 6° Na hipétese de o Fundo ter adquirido Direitos de Crédito em relagdo aos quais os
Cedentes se coobriguem com os Devedores, esses serdo também responsaveis pelo pagamento dos Direitos
de Crédito por elas cedidos, respondendo como devedores solidarios dos Devedores dos Direitos de Crédito.

Artigo 7° O Fundo devera ter alocado no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu
Patriménio Liquido em Direitos de Crédito, observadas as Condi¢des de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V, bem como o disposto no Artigo 4°, Paragrafo 1°, no Artigo 23,
Paragrafo 1°, bem como no Artigo 38 deste Regulamento.

Artigo 8° A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nio estiver alocada em Direitos de
Crédito sera necessariamente alocada em moeda corrente nacional e/ou nos Ativos Financeiros a seguir
relacionados:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “a” acima, contratadas
com Instituigdes Autorizadas;

(c) certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos, valores mobilidrios e ativos
financeiros de renda fixa de emissdo das Institui¢des Autorizadas, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social - FDS. A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo equivalente a
Reserva de Amortizacdo e Resgate alocada nos ativos estabelecidos nesta alinea devera ser
aplicada em ativos que contem com liquidez diaria. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo
que nao se refira a Reserva de Amortizacdo e Resgate, alocada nos ativos estabelecidos nesta
alinea devera ser aplicada em ativos que contem (i) com liquidez diaria, no minimo a partir do
30° (trigésimo) dia contado da data de sua aquisi¢@o ou investimento pelo Fundo, ou (ii) com a
possibilidade de serem negociados no mercado secundario, observado que, nesse caso, referidos
ativos possam ser resgatados em até 30 (trinta) dias contados de sua aquisi¢ao pelo Fundo; e

(d) quotas de fundos de investimento classificados como renda fixa e referenciado DI
administrados pela Administradora.

Paragrafo Unico Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera
alocar no maximo 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em titulos mencionados
nas alineas “a” a “c” acima, ndo existindo valor minimo a ser alocado em tais titulos. Na hipotese
de realizacdo de emissdo de novas Quotas, por até 90 (noventa) dias contados da data da
integralizacdo de tais Quotas, o percentual maximo ora estabelecido podera ser excedido em relagao

aos montantes de integralizagdo das novas Quotas emitidas.

Artigo 9° Observado o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 23, a Gestora podera realizar
operagdes de derivativos de renda fixa, exclusivamente na modalidade “com garantia”, nos mercados de



bolsa de mercadorias e futuros e de balcdo, com o objetivo de proteger as posigdes da carteira do Fundo
detidas a vista, tendo como contraparte as Institui¢des Autorizadas.

Paragrafo Unico  Os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagio de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais decorrentes da manutencao de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes,
devem ser considerados para efeito de calculo de Patriménio Liquido do Fundo.

Artigo 10 A Gestora observara, em cada aquisi¢do de Ativos Financeiros e, no minimo,

diariamente os limites de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descritos neste Artigo 10 e no
Contrato de Cessdo, observado que:

(a)

(b)

(c)

(d

(e)

o total de Direitos de Crédito constantes da carteira de investimentos do Fundo, relativos a um
mesmo Devedor, pode representar até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo,
observado o disposto especificamente nas alineas abaixo;

o total de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador, de sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ou pessoa fisica, pode representar até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo,
sendo que o limite ora estabelecido ndo se aplica a titulos de emissdo do Governo Federal. No
caso de aplicagdo em um mesmo fundo de investimento o limite pode representar até 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, podendo representar at¢ 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido na hipotese da politica de investimento do fundo prever a
alocagdo exclusiva em titulos publicos e operagdes compromissadas lastreadas em tais titulos;

o total de emissdo de Ativos Financeiros de uma mesma instituicdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, pode representar até 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, observado o disposto na alinea “b” acima;

o total de emissdo de Ativos Financeiros, ou que envolvam a coobrigacdo, da Administradora,
do Custodiante, da Gestora, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da Administradora e/ou
do Custodiante e/ou da Gestora, pode representar até 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1° deste Artigo 10, observado o
disposto na alinea “b” acima; e

o total de Direitos de Crédito adquiridos de um mesmo Cedente podera representar até 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo em qualquer data de verificagdo, observados
os limites estabelecidos para Direitos de Crédito que contem com coobrigacdo de pagamento
por parte dos respectivos Cedentes estabelecidos no Paragrafo 4° deste Artigo.

Paragrafo 1° O Fundo poderd realizar operacdes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus controladores, sociedades por clas direta ou
indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da



Administradora, e/ou fundos de investimento administrados, custodiados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a elas ligadas acima
mencionadas, atuem na condic¢ao de contraparte, desde que (i) com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, e (ii) em montante de, no maximo, 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, salvo na situagdo de aplicagdo em fundo de investimento cuja politica
prevé a alocagdo exclusiva em titulos publicos e operagdes compromissadas lastreadas cujo limite
podera ser aquele previsto na alinea “b” acima do Artigo 10.

Paragrafo 2° Nao poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo Direitos de Crédito
originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, ou seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob
controle comum da Administradora ou da Gestora ou do Custodiante.

Paragrafo 3° Os limites de concentragdo da carteira do Fundo estabelecidos neste Artigo 10
poderdo ser extrapolados com relagdo a uma ou mais pessoas naturais ou juridicas, nas seguintes
hipoteses:

(a) em relacdo a Devedores que possuam classificagdo de risco igual ou superior a
“brAAA” e/ou classificagdo de risco em escala global igual ou superior a “BBB-”, ambas
emitidas pela Standard & Poor’s Rating Services, de modo que (i) o total de Direitos de
Crédito detidos pelo Fundo contra tal Devedor possa representar até 20% (vinte por cento)
do Patrimonio Liquido do Fundo; e (ii) o total de Direitos de Crédito detidos pelo Fundo
contra o controlador, de sociedades direta ou indiretamente controladas por tal Devedor e
de coligadas ou outras sociedades sob controle comum a tal Devedor considerados
conjuntamente, podera representar até 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo, ndo sendo considerado em tal montante o total de emissdo de tal Devedor;

(b) em relacdo a Devedores que possuam classificacdo de risco igual ou superior a “brAA” e/ou
classificagdo de risco em escala global igual ou superior a “BB-", ambas emitidas pela
Standard & Poor’s Rating Services, hipotese em que: (i) o total de emissdo de tal Devedor
podera representar até¢ 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo; e (ii) o total
de emissdo do controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum a tal Devedor considerados
conjuntamente, poderéd representar at¢ 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo, ndo sendo considerado em tal montante o total de emissdo de tal Devedor;

(©) em relacdo a Devedores que possuam classificagdo de risco igual ou superior a “brA” e/ou
classificagdo de risco em escala global igual ou superior a “B-", ambas emitidas pela
Standard & Poor’s Rating Services, de modo que: (i) o total de Direitos de Crédito detidos
pelo Fundo contra tal Devedor podera representar até 7,5% (sete inteiros e cinco décimos
por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; e (ii) o total de Direitos de Crédito detidos pelo
Fundo contra o controlador, de sociedades direta ou indiretamente controladas por tal
Devedor e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum a tal Devedor
considerados conjuntamente, podera representar até 5% (cinco por cento) do Patriménio



(d)

(e)

Liquido do Fundo (ndo sendo considerado em tal montante o total de emissdo de tal
Devedor);

em relacdo a um determinado Devedor, no percentual proposto pela Gestora, desde que tal
Devedor seja previamente analisado pela Austin Rating e pela Standard &Poor’s Rating
Services, e estas manifestem, por qualquer meio passivel de comprovagdo, seu
entendimento de que a aquisi¢do dos Direitos de Crédito de tal Devedor no limite proposto
ndo impacta negativamente a classificagcdo das Quotas Seniores e/ou Subordinadas do
Fundo, observado que o limite maximo proposto pela Gestora podera representar até 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; e

desde que (i) em se tratando de Devedores, a somatoria dos Direitos de Crédito devidos
pelos quatro maiores Devedores de Direitos de Crédito ndo ultrapasse 25% (vinte e cinco
por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, sendo que a maior concentragio de um
Devedor, considerado individualmente, ndo ultrapasse 10% (dez por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo, estando esta hipotese condicionada a existéncia de Razao de Garantia
das Quotas Seniores, Razdao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A,
Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, Razdo de Garantia das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, Razdo
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino F ¢ Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino G, no valor equivalente, no minimo, ao montante da somatoéria dos
Direitos de Crédito devidos pelos 4 (quatro) maiores Devedores do Fundo que excederem a
20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo e que a Razdo de Garantia das
Quotas Seniores efetivamente existente em qualquer data de verificacdo seja equivalente,
no minimo, ao percentual do Patrimonio Liquido do Fundo correspondente a somatoria dos
Direitos de Crédito devidos pelos 4 (quatro) maiores Devedores de Direitos de Crédito em
tal data de verificag@o, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 4° abaixo; (ii) a Duration dos
titulos de emissdo das pessoas em questdo, consideradas conjuntamente, calculado de
acordo com a férmula a seguir, seja menor ou igual a 60 (sessenta) dias; e (iii) em se tratando
de Devedor, este nao tenha incorrido em atrasos nos pagamentos por ele devidos ao Fundo,
nos ultimos 180 (cento e oitenta) dias. Nao serdo consideradas na somatoria dos limites a
que se refere o item “i” acima, as operacdes relativas as pessoas mencionadas nas alineas
“a” a “d” deste Paragrafo.

D-(Cixd)+(Coxdr)+ (Cnxdn)
Ci+C+Cy

Sendo:
D =Duration

C = Valor presente do titulo de crédito na data do calculo, considerando como taxa de
desconto a taxa de desconto utilizada em sua aquisigao.
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d = Numero de dias restantes para a data de vencimento do titulo de crédito, na data do
calculo.

Paragrafo 4° O total de Direitos de Crédito integrantes da carteira de investimento do Fundo, que
contem com coobrigacdo de pagamento por parte de seu respectivo Cedente ou dos demais
integrantes de seu Grupo Economico (“Limite de Coobrigacdo por Cedente”) podera representar até
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em qualquer data de verificagdo. O Limite
de Coobrigagdo por Cedente podera ser extrapolado, exclusivamente, em relacdo aos 4 (quatro)
maiores Cedentes do Fundo, acrescido de 50% (cinquenta por cento) do volume do 5° (quinto) maior
Cedente, até o limite maximo individual de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo
observado que a somatoria dos Direitos de Crédito com Coobrigagdo cedidos ao Fundo por tais 4
(quatro) maiores Cedentes, acrescido de 50% (cinquenta por cento) do volume do 5° (quinto) maior
Cedente, estara limitada a no maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo
verificado na data de aquisi¢do dos Direitos Crédito em questao.

Pardgrafo 5° O Limite de Coobrigacdo por Cedente ndo afetara a possibilidade de adogdo de
obrigagdo de recompra e do estabelecimento de garantias de cumprimento de obrigagdes do Cedente
estabelecidas na minuta do Contrato de Cessao e do Termo de Cessdo utilizados pelo Fundo mesmo
em operacdes sem coobrigacao do Cedente.

Paragrafo 6° O prazo médio ponderado da carteira de Direitos de Crédito, calculado de acordo
com a formula de Duration estabelecida na alinea “e”, do Paragrafo 3° deste Artigo, ndo devera
ultrapassar 120 (cento e vinte) dias corridos, devendo eventuais extrapolacdes de tal prazo médio
serem sanadas em até 5 (cinco) dias Uteis contados de sua constatagdo pela Gestora.

Paragrafo 7°  As disposigdes estabelecidas no item “ii” da alinea “b” do Paragrafo 3° deste Artigo
ndo serdo aplicaveis em relacdo aos Direitos de Crédito adquiridos até 02 de julho de 2009, nao
devendo referidos Direitos de Crédito serem computados no calculo do limite em questao.

Artigo 11 Os percentuais de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados pela Gestora em cada aquisi¢do de Direitos de Crédito e Ativos Financeiro e, no
minimo, diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 12 As aplicagdes no Fundo nao contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da

Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou (v) do Fundo Garantidor de Créditos
(G‘FGC”)‘

CAPITULO V — CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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Artigo 13 Observada a suspensao prevista no Paragrafo 1° do Artigo 4° acima, os Direitos de
Crédito que compdem a carteira de ativos do Fundo devem atender, na data de aquisi¢do e pagamento,
cumulativamente, as seguintes condi¢des de cessdo e critérios de elegibilidade estabelecidos a seguir:

Paragrafo 1° Sao condigdes para a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, as quais serdo
verificadas exclusivamente pela Gestora (as “Condicdes de Cessdo”):

(a) os Direitos de Crédito devem ser representados pelos Documentos Comprobatorios; e

(b) os Direitos de Crédito deverao ter sido originados em observancia a politica de concessao de
créditos estabelecida no Anexo III do presente Regulamento.

Paragrafo 2° Os critérios de elegibilidade a serem verificados e validados pelo Custodiante
previamente a aquisi¢ao dos Direitos de Crédito pelo Fundo sdo (os “Critérios de Elegibilidade™):

(a) os Direitos de Crédito devem ser devidos por Devedores que, na data da respectiva cessdo,
ndo sejam devedores de outros Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, vencidos a
mais de 30 (trinta) dias;

(b) os Direitos de Crédito deverdo ter seu vencimento final em até 30 (trinta) dias de
antecedéncia em relagdo a ultima Data de Resgate de Quotas Seniores e/ou Quotas
Subordinadas Mezanino do Fundo; e

(© os Direitos de Crédito ndo poderdo estar vencidos quando da sua aquisi¢ao pelo Fundo.
CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 14 Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se limitando a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito
das respectivas contrapartes. Antes de adquirir Quotas, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializagdo de qualquer dos riscos e
incertezas apontados a seguir poderd gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, sendo que nessa hipotese a
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria e o Custodiante ndo poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) pelo adimplemento ou ndo dos Direitos de Crédito; (ii) por
qualquer depreciag@o ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (iii) pela inexisténcia
de mercado secundario para as Quotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros; (iv) por prejuizos
em caso de liquidagdo do Fundo; ou (v) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento, assumindo os Quotistas os riscos
inerentes a este tipo de investimento.

Pardgrafo 1°  Riscos de Mercado:
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(a)

(b)

(c)

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e 0s
Devedores dos Direitos de Crédito estio sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salérios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. O negocio, a condigcdo financeira e os resultados dos
Cedentes e dos Devedores, os setores economicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originagao ¢ pagamento dos Direitos de Crédito podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros;
(iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condi¢do financeira e os resultados dos Cedentes e dos
Devedores, bem como a liquidagao dos Direitos de Crédito.

Risco de Descasamento entre as Taxas de atualizacdo das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino e a Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo. O Fundo aplicara
suas disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-
se que os valores das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas Mezanino serdo
atualizados de acordo com as respectivas Metas de Rentabilidade Prioritarias atreladas a
Taxa DI, conforme estabelecidas em seus respectivos Suplementos, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores e/ou Quotas Subordinadas
Mezanino. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que a
Administradora, a Gestora, o0 Agente de Cobranga Extraordinaria e o Custodiante néo se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando ocorridas
em razdo de tais descasamentos.

Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotagoes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Paragrafo 2°  Riscos de Crédito:

(a)

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito e de Inadimpléncia dos Devedores.
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(b)

Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia,
recuperagdo judicial, de plano de recuperagio extrajudicial ou qualquer outro procedimento
de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes (coobrigados dos Devedores), o Fundo
podera nao receber os Direitos de Crédito que compoem sua carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessao, o Fundo podera exigir, além da coobrigagao do Cedente
¢ da obrigagdo de recompra dos Direitos de Crédito, dos Devedores Solidarios, como
garantia ao pagamento dos Direitos de Crédito, aval nos respectivos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo que sejam representados por titulos de crédito, e outras garantias que
incluirdo o valor do principal, dos encargos e dos juros incidentes sobre tal titulo de crédito,
bem como das despesas incorridas pelo Fundo para sua cobranca, conforme necessaria.
Ainda que referidas garantias sejam devidamente constituidas, o Fundo podera incorrer em
custos com os procedimentos necessarios a sua execugdo, os quais serdo suportados até o
limite do Patriménio Liquido do Fundo, conforme descrito no fator de risco “Riscos e
Custos de Cobranga” deste Regulamento.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores dos Direitos
de Crédito adquiridos, a rentabilidade da carteira do Fundo dependera prioritariamente da
cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria,
junto aos Devedores e/ou aos Cedentes, conforme o caso, e/ou da execugdo das respectivas
garantias. Na hipotese de referida cobranga ndo ser bem sucedida e/ou ndo ser possivel
executar as garantias ou os montantes obtidos com a execugdo das garantias serem
insuficientes para cobrir a divida com o Fundo, a rentabilidade das Quotas podera ser
afetada negativamente.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com
tais ativos. Altera¢des no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagOes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Paragrafo 3° Riscos de Liquidez:

(a)

Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
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(b)

(c)

(d

(e)

Fundo sdo negociados e/ou outras condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em
que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagao e resgates
de suas Quotas.

Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de Crédito
Elegiveis apresenta peculiaridades em relacao as aplicacdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de
Crédito detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagao
de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial
para o Fundo.

Liquidez para Negociacdo das Quotas em Mercado Secundario. Os fundos de investimento
em direitos creditorios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razdo, possuem aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de
forma adversa o desenvolvimento do mercado secundario para negociacdo de quotas de
fundos de investimento em direitos creditorios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas
pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a preco inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Restricdo a negociacdo de Quotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos. O Fundo pode vir a realizar a distribuigdo de Quotas por meio de oferta
de distribuicdo com esforgos restritos, nos termos da Instru¢ao CVM 476. De acordo com
a Instrucdo CVM 476, em caso de realizagdo de distribuicdo com esforgos restritos o uso,
o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar Prospecto da oferta em questdo
aos investidores alvo da mesma. A ndo adogdo de Prospecto: (i) pode limitar o acesso de
informagdes do Fundo aos investidores as informagdes periodicas obrigatorias
disponibilizadas no site da CVM; e (ii) pode resultar na redug@o de liquidez das Quotas e
dificultar a venda das mesmas em funcdo da referida limitagdo de informagdes disponiveis.
Além disso, a distribuigdo de Quotas por meio de oferta de distribui¢do com esforgos
restritos implica em restri¢do de negociacdo das Quotas objeto da oferta em questdo nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de
cada subscri¢do ou aquisi¢cdo pelo investidor.

Fundo Fechado - Amortizagdo e Resgate Condicionado das Quotas. O Fundo ¢ constituido
na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Quotas a qualquer momento, de modo que a unica fonte de recursos do Fundo para efetuar
o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Quotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos de
Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0s meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo
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ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros ¢ aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Administradora e a Gestora alienarem os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Quotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos Financeiros, conforme descrito no Pardgrafo acima, tanto a Administradora
quanto a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria ou o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e¢/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria
e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe A se Subordinam as Quotas Seniores e ao
Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A devem levar em consideragdo que tais Quotas
se subordinam as Quotas Seniores para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagoes €
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores e a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizac@o. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco
a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora e o Agente de Cobranga Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe B se Subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, ¢ ao Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos
de Amortizagdo e Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B devem
levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores e da Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe A, bem como a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizacdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste Regulamento. Considerando-
se a natureza dos Direitos de Crédito € o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranga
Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagoes e¢/ou o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
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pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranga
Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe C se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A e¢ as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, e ao
Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de Amortizagdo ¢ Resgate. Os titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C devem levar em consideracdo que tais Quotas
se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes €
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A e da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, bem como a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizacdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste Regulamento. Considerando-
se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranca
Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagoes e/ou o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora ¢ o Agente de Cobranga
Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe D se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, e ao Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos
de Amortizagdo e Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D devem
levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe A, da Razao de Garantia das Quotas Mezanino Classe B e da Razdo de
Garantia das Quotas Mezanino Classe C, bem como a existéncia de disponibilidades do
Fundo para sua realizagdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste Regulamento.
Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos
Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranga
Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora ¢ o Agente de Cobranga
Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe E se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e ao
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Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E devem levar em considerag@o que tais Quotas
se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D para efeitos de amortizagao e resgate. As amortizagdes ¢
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e
da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, bem como a existéncia
de disponibilidades do Fundo para sua realizacdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a
seguir deste Regulamento. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a
eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Agente de Cobranga Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe F se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E e ao Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de
Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F devem
levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes ¢
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, da
Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e da Razdo de Garantia
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, bem como a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizagdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste
Regulamento. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente,
bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de
Cobranga Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente
de Cobranga Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.




Q) As Quotas Subordinadas Mezanino Classe G se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe F e ao
Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de Amortizagdo ¢ Resgate. Os titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G devem levar em consideragdo que tais Quotas
se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e as Quotas
Subordinas Mezanino Classe F para efeitos de amortizacao e resgate. As amortizagdes e
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, da
Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, da Razdo de Garantia das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, e da Razao de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F bem como a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizacdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste Regulamento. Considerando-
se a natureza dos Direitos de Crédito € o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranga
Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora ¢ o Agente de Cobranga
Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(m)  As Quotas Subordinadas Junior se Subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino ¢ ao Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de
Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Junior devem levar em
consideragdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e resgates das Quotas
Subordinadas Mezanino estdo condicionadas ainda a manutencdo das Razdes de Garantia,
conforme estabelecido no Artigo 40 deste Regulamento, ¢ a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco
a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas
Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, o Agente de
Cobrancga Extraordinaria e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Paragrafo 4°  Riscos Operacionais:

(a) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga ¢ fixacdo da
politica de crédito e controles internos adotados pela Gestora e pelo Agente de Cobranca
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(b)

(c)

Extraordinéria podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e
sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislagdo vigente, o Custodiante ¢ o
responsavel legal pela guarda da documentacao relativa aos Direitos de Crédito e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante
podera contratar uma empresa especializada para realizar a verificagdo do lastro e a guarda
dos Documentos Comprobatorios.

O Custodiante verificara por si ou por terceiro contratado, a regularidade da totalidade dos
Documentos Comprobatorios representativos dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.
Uma vez que tal verificag@o ¢ realizada apos a cess@o dos Direitos de Crédito ao Fundo,
conforme Paragrafo 5° do Artigo 24 deste Regulamento, a Carteira do Fundo podera conter
Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso aos Documentos
Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagdo
ao Fundo de verificar a devida originagdo ¢ formalizacdo dos Direitos de Crédito e de
realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Os Documentos Comprobatorios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias
de seguranga dos mesmos, de modo que na hipotese de seu extravio ou destruigdo o Fundo
podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos de Crédito aos quais se
referem. A Administradora, a Gestora e o Agente de Cobranga Extraordinaria ndo serdo
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razio da impossibilidade de
cobranca dos Direitos de Crédito decorrentes do extravio ou destrui¢do dos referidos
documentos.

Portanto, a guarda poderda mostrar-se falha dificultando ou retardando eventuais
procedimentos de cobranga de créditos inadimplidos dos respectivos Devedores pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,
aos seus Quotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do Custodiante ou do
terceiro contratado, tais como, mas ndo se limitando a incéndio, inundac¢do ou outros
eventos de forga maior, poderdo causar a perda dos Documentos Comprobatdrios e
consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos seus Quotistas.

Risco de Fungibilidade - Movimenta¢do dos Valores Relativos aos Direitos de Crédito de
Titularidade do Fundo — Falha na Conciliagdo da Cobranca - Falhas ou Interrup¢do da
Prestacdo de Servigos do Agente de Recebimento e dos Agentes de Pagamento. Todos os
recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo
recebidos diretamente na Conta de Recebimento, nas Contas Vinculadas dos Cedentes ou
na Conta de Cobran¢a Extraordinaria, observado que a Conta de Recebimento e a Conta de
Cobranca Extraordinaria sdo contas de titularidade do Fundo e as Contas Vinculadas dos
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Cedentes sao contas vinculadas (escrow account) abertas e mantidas pelos Cedentes junto
aos Agentes de Pagamento, sendo que o saldo das Contas Vinculadas dos Cedentes sera
monitorado e conciliado diariamente pelo Custodiante.

Os valores depositados na Conta de Recebimento serdo transferidos para a Conta do Fundo
pelo Agente de Recebimento, em até 01 (um) dia util do seu recebimento, mediante
instrugdes do Custodiante, bem como os valores oriundos do pagamento dos Direitos de
Crédito depositados nas Contas Vinculadas dos Cedentes serdo transferidos para a Conta
do Fundo pelos Agentes de Pagamento, nos termos do respectivo Contrato de Agente de
Pagamento, de acordo com a determinacao do Custodiante. Apesar de o Fundo contar com
a obrigacdo do Agente de Recebimento de realizar as transferéncias para a Conta do Fundo
dos recursos depositados na Conta de Recebimento, com o monitoramento do Custodiante,
bem como de contar com a obrigagdo do Agente de Pagamento de realizar as transferéncias
para a Conta do Fundo dos recursos depositados nas Contas Vinculadas dos Cedentes,
mediante instru¢des do Custodiante, caso haja a interrup¢do ou o inadimplemento do
Agente de Recebimento e dos Agentes de Pagamento no cumprimento de suas obrigagdes,
inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento, na conciliagdo € na
transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas. Nao ha qualquer
garantia de cumprimento pelo Agente de Recebimento e pelos Agentes de Pagamento de
suas obrigacdes acima destacadas.

A conciliagdo dos valores depositados pelos Devedores na Conta de Recebimento e a
transferéncia dos recursos de titularidade do Fundo para a Conta do Fundo serdo realizadas
pelo Agente de Recebimento sob o monitoramento e instru¢cdes do Custodiante, com
relacdo aos Direitos de Crédito pagos (a) antes da data de vencimento, (b) na sua respectiva
data de vencimento, ou (¢) em até 180 (cento e oitenta) dias depois da data de vencimento
ou até que seja protestado o titulo, o que ocorrer primeiro. Caso os Devedores ou o
Custodiante, conforme o caso, prestem informagdes incorretas ou imprecisas ao Agente de
Recebimento, podera haver uma conciliagdo e transferéncia incorretas de valores a Conta
do Fundo, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

As Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas pelos Cedentes sdo mantidas exclusivamente
para o recebimento de pagamentos relativos a operagdes de cessdo por estes contratadas
com o Fundo, que regularmente tenham que ser pagas em conta de titularidade dos
Cedentes, ¢ de outros créditos devidos aos Cedentes pelos Devedores, as quais s6 podem
ser movimentadas pelo Agente de Pagamento no qual estejam abertas de acordo com
instrugdes do Custodiante, exclusivamente na forma estabelecida no respectivo Contrato de
Agente de Pagamento. Caso os Devedores ou o Custodiante, conforme o caso, prestem
informagdes ou instrugdes incorretas ou imprecisas aos Agentes de Pagamento, podera
haver uma conciliagdo e transferéncia incorretas de valores a Conta do Fundo, o que podera
acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Existe também a Conta de Cobranga Extraordinaria onde deverdo ser recebidos pelo Fundo
os montantes dos Direitos de Crédito inadimplidos que estejam vencidos ha mais de 180
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(cento e oitenta) dias ou que ja tenham sido protestados, o que ocorrer primeiro, € cujo
recebimento ndo seja possivel de ser realizado na Conta de Recebimento ou nas Contas
Vinculadas dos Cedentes. Referida conta sera movimentada pela Administradora,
diretamente ou por meio do Agente de Cobranca Extraordindria, mediante mandato
outorgado pelo Fundo. Podera haver uma conciliagdo e transferéncia incorretas de valores
depositados na Conta de Cobranga Extraordinaria a Conta do Fundo, caso a Administradora
e a Gestora ndo desempenhem corretamente as suas fungdes, o que poderd acarretar prejuizo
ao Fundo e aos Quotistas.

Ainda, existe o risco de os Devedores nao realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
de Crédito em conta de titularidade dos Cedentes que ndo seja uma Conta de Recebimento,
uma Conta Vinculada dos Cedentes ou a Conta de Cobranga Extraordinaria. Nao obstante
a obrigacdo de repassar tais recursos ao Fundo, ndo ha garantias de que os Cedentes
cumprirdo essa obrigagdo, podendo haver o risco de fungibilidade decorrente da auséncia
de segregacdo de recursos de pagamentos dos Direitos de Crédito com outros recursos dos
Cedentes, situacao em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos.

Ademais, em caso de alteragdo da Conta de Recebimento, das Contas Vinculadas dos
Cedentes, da Conta de Cobran¢a Extraordinaria ou da Conta do Fundo, ou de substitui¢do
do Agente de Recebimento, dos Agentes de Pagamento, da institui¢do financeira onde for
mantida a Conta de Cobranca Extraordinaria ou do Custodiante, os Devedores serdo
notificados e solicitados a realizar os pagamentos dos Direitos de Crédito para a nova conta
competente indicada pelo Fundo e repassada pelo Agente de Cobranga Extraordinaria aos
Devedores. Nao ha garantia de que os Devedores efetuardo os pagamentos referentes aos
Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se notificados para tanto.
Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra conta que ndo
esteja sob o controle do Fundo, ou de terceiros contratados como Agente de Recebimento,
Agentes de Pagamento, institui¢do financeira onde for mantida a Conta de Cobranca
Extraordinaria ou Custodiante, os terceiros que receberem tais valores em pagamento serdo
obrigados a restitui-los a0 Fundo. Nao ha garantia de que tais terceiros cumprirao ou estardo
aptos a cumprir com a obrigagdo descrita acima, situagdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Por fim, na hipdtese de intervengdo no Agente de Recebimento, nos Agentes de Pagamento
ou na institui¢do financeira onde for mantida a Conta de Cobran¢a Extraordinaria, o repasse
dos recursos provenientes dos Direitos de Crédito podera ser interrompido, permanecendo
inexigivel enquanto perdurar a interveng@o. Ainda, em caso de liquidagdo, faléncia ou
aplicag@o de regimes similares ao Agente de Recebimento, aos Agentes de Pagamento ou
a instituicdo financeira onde for mantida a Conta de Cobranca Extraordinaria, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados
por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo podera sofrer
perdas e a rentabilidade das Quotas podera ser afetada negativamente.

Adicionalmente, a cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos depende da atuagdo
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diligente do Agente de Cobranca Extraordindria. Assim, qualquer falha de procedimento
do Agente de Cobranga Extraordinaria podera acarretar menos recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade
do Fundo.

Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletrénicos dos Devedores, Cedentes, Gestora, Custodiante, Agente de Cobranca
Extraordinaria, Administradora ¢ do Fundo ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizacdo dos Direitos de Crédito
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de Nao Entrega dos Documentos Comprobatérios. Ainda que os Direitos de Crédito
sejam devidamente constituidos, a sua efetiva cessdo pode ser dificultada ou impedida na
hipétese de se verificarem falhas na entrega ou, ainda, o ndo recebimento, pelo Custodiante
ou por terceiro por ele contratado para realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios,
dos documentos necessarios a formalizacdo da cessdo de Direitos de Crédito. Nesta
hipétese, nos termos do Contrato de Cessao, a cessdo do referido Direito de Crédito devera
ser resolvida sendo que o Cedente devera restituir ao Fundo ao valor da referida cessao
devidamente corrigido. Assim, além de se sujeitar exclusivamente ao risco de crédito do
Cedente, ndo podendo, neste caso, cobrar ao Devedor, o Fundo podera ter dificuldades em
cobrar e receber os referidos valores do Cedente e, deste modo, ter que arcar com os
prejuizos da ndo entrega dos Documentos Comprobatorios pelo Cedente.

Irregularidades dos Documentos Comprobatorios e Falta de Documentos para o Processo
de Execucdo. Os Documentos Comprobatorios podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros materiais, ou mesmo ndo estarem
completos. Por esse motivo, a cobranga judicial dos Direitos de Crédito podera ndo se
beneficiar da celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranga pelas
via ordinarias, por meio da propositura de agdo de cobranga ou agdo monitdria, por
exemplo. Nesses casos, a cobranca judicial dos Direitos de Crédito serd mais demorada do
que seria caso os Documentos Comprobatorios pudessem instruir uma execucao judicial,
uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigacdo de obter uma
sentenga transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito de Crédito, para
que, somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo
do Tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos,
em média. Adicionalmente, para a instrugdo do pedido judicial de cobranga, poderao ser
necessarios documentos e informagdes que ndo sdo enviados ao Fundo como, por exemplo,
o comprovante de entrega de mercadoria ou de prestagdo dos servigos, ou mesmo
documentos e informacdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo Cedente a época da
cessdo, 0s quais, uma vez nio apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo
obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos de Crédito. Assim, o Fundo podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direito de Crédito discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de
cobranga dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pode ser mais demorado do que o
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previsto originalmente. Tais hipdteses configurariam prejuizo para a rentabilidade e o
patrimoénio do Fundo.

Risco de Falha na Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos de
Crédito em desacordo com este Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos seus Quotistas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo Antecipada do Fundo. O Fundo
podera ser liquidado em algumas hipoteses previstas neste Regulamento, especificamente
aquelas previstas no Artigo 54 do Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, o
Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Quotistas. Neste caso, (a) os
Quotistas poderiam ter suas Quotas resgatadas em Direitos de Crédito; ou (b) o resgate das
Quotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos de Crédito; ou (ii) a venda dos Direitos de Crédito a terceiros, com
risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nestas hipdteses, os
Quotistas do Fundo podem softrer prejuizos patrimoniais.

Paragrafo 5°  Outros Riscos:

(a)

(b)

Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A contratagdo pelo Fundo de modalidades de
operagOes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimdnio Liquido

superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas. Mesmo para o
Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posi¢des a vista, existe o
risco da posicao ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
Fundo.

Risco de Originacdo — Alocacdo Minima em Direitos de Crédito. A Politica de Investimento
e Composicao da Carteira do Fundo descrita no Capitulo IV estabelece que o Fundo deve
destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a

continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte de Quotistas, quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no
Fundo, em funcao da continuidade das operagdes regulares dos Cedentes e da capacidade
destes de originar Direitos de Crédito Elegiveis para o Fundo conforme os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento ¢ de acordo com a Politica
de Investimento e Composi¢@o da Carteira descrita no Capitulo IV acima.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas
obrigagcdes decorrentes dos Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar o
atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.
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Os Cedentes ndao se encontram obrigados a ceder Direitos de Crédito ao Fundo
indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de
cessao de Direitos de Crédito pelos Cedentes.

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo. Observada a suspensio
prevista no Pardgrafo 1° do Artigo 4° acima, os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
sdo decorrentes exclusivamente de operagdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil, de prestagdo de
servigos realizadas entre os Cedentes e os Devedores, e devem, necessariamente, respeitar
os parametros da Politica de Investimento ¢ Composic¢ao da Carteira descrita no Capitulo
IV deste Regulamento. Na hipotese de, por qualquer situagdo, (i) deixarem de ocorrer as
referidas operacdes entre os Cedentes e os Devedores; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de
Crédito suficientes para cessdao ao Fundo e que atendam as Condigdes de Cessdo, aos
Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento e Composicdo da Carteira, sera dado
causa aos procedimentos do Capitulo XX deste Regulamento. Os fatores politicos e
econdmicos do governo ¢ o crescimento da concorréncia podem levar a diminuigdo da
quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis.

Os Direitos de Crédito integrantes da carteira de investimentos do Fundo podem apresentar
vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
contetido. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo a tais Direitos de Crédito pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Adicionalmente, uma cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdao
judicial e/ou administrativa, afetando negativamente o patrimonio do Fundo.

Risco do Originador. Observada a suspensdo prevista no Paragrafo 1° do Artigo 4° acima,
os Direitos de Crédito integrantes da carteira de investimentos do Fundo sdo decorrentes
exclusivamente de operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario,
financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos realizadas
entre os Cedentes e os Devedores, e devem, necessariamente, respeitar os parametros da
Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira descrita no Capitulo 1V deste
Regulamento. Na hipdtese de, por qualquer situagdo, (i) deixarem de ocorrer as referidas
operagoes entre os Cedentes e os Devedores; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de Crédito
suficientes para cessdao ao Fundo e que atendam aos Critérios de Elegibilidade ¢ a Politica
de Investimento e Composi¢do da Carteira, sera dado causa aos procedimentos do Capitulo
XX deste Regulamento.

Os fatores politicos € econdmicos do governo e o crescimento da concorréncia podem levar
a diminuicao da quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis.
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O risco relacionado a sazonalidade do setor de atuacdo dos Cedentes apresenta forte
correlagdo com a concentracdo de Cedentes em um ou em alguns setores da economia,
sendo que, quanto menor a diversificagao dos setores de atuagdo dos Cedentes, maior sera
a exposi¢do do Fundo aos efeitos da natureza ciclica das operagdes por eles contratadas.

Risco de Descontinuidade — Dagdo em Pagamento em Direitos de Crédito. Observados os
procedimentos previstos nos Capitulos XX e XXII deste Regulamento, a Assembleia Geral
de Quotistas podera deliberar pela liquidagdo antecipada do Fundo, bem como pelo resgate
das Quotas Seniores mediante a entrega de Direitos de Crédito. Nessa hipotese, os Quotistas
Seniores e/ou os Quotistas Subordinados Mezanino poderao encontrar dificuldades para (a)
vender os Direitos de Crédito recebidos; e/ou (b) cobrar os valores eventualmente devidos
pelos Devedores em relagdo aos Direitos de Crédito inadimplidos.

Risco de Questionamento da Validade Eficacia da Cessdo de Direitos de Crédito. A cessdo
de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por
obrigacdes assumidas pelos Cedentes, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos seus
respectivos Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial,
recuperacgdo extrajudicial, faléncia ou liquidagao extrajudicial dos Cedentes, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e 0 Agente de Cobranca Extraordinaria ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia
ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito
consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes
da sua cess@o ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra
forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cess@o ao
Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores praticadas pelos Cedentes, se no momento da cessdo o Cedente estivesse
insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia, bem como de fraude a execugdo
praticadas pelos Cedentes dos Direitos de Crédito, (iv) fraude a execugdo fiscal, se o
Cedente, quando da celebracdo da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para
com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal; e (v) na revogagdo ou resolucdo
da cess@o dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi
praticada com a intencdo de prejudicar os credores dos Cedentes. Nestas hipoteses os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos respectivos Cedentes e o patriménio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de Pré-Pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito sujeitos a pré-
pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo
anteriormente as suas respectivas datas de vencimento. Em caso de pré-pagamento de
Direitos de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordinaria podera conceder desconto em
relacdo ao valor de face dos Direitos de Crédito em questdo, devendo referido desconto
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corresponder, no maximo, & diferenca entre (a) o valor de face do Direito de Crédito em
questdo em sua data de vencimento e (b) o valor presente do Direito de Crédito em questdo
calculado nos termos do Artigo 48-A deste Regulamento. Os Devedores podem, a qualquer
tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até¢ a data de pagamento do Direito de Crédito. Este evento pode implicar no
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisi¢@o, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou
do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na redugdo da
rentabilidade geral do Fundo.

O Agente de Cobranca Extraordinaria sera responsavel pelas tratativas com o respectivo
Devedor do Direito de Crédito a ser objeto de pré-pagamento, para a definicdo da data de
pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do Direito de
Crédito e do montante a ser recebido pelo Fundo. O Agente de Cobranga Extraordinaria
devera instruir os referidos Devedores a efetuarem o pagamento (i) junto ao Agente de
Recebimento, com relagdo aos Direitos de Crédito que regularmente sdo cobrados mediante
a emissao de boletos bancarios cujos recursos sdo depositados na Conta de Recebimento,
ou (ii) nas Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas junto aos Agentes de Pagamento, com
relacdo aos Direitos de Crédito que regularmente sdo pagos pelos Devedores nas Contas
Vinculadas dos Cedentes. Nao ha garantia de que o Agente de Cobranga Extraordinaria, o
Agente de Recebimento e os Agentes de Pagamento cumprirdo ou estarfo aptos a cumprir
com a obrigacdo descrita acima, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Amortizacdo e Resgate Antecipado das Quotas. As Quotas do Fundo estdo sujeitas a
antecipacdo de seu cronograma original de amortizagdo e resgate, total ou parcial, podendo
a amortizagdo e ou resgate antecipado ser determinado a critério da Gestora caso a parcela
do Patrimoénio Liquido do Fundo alocada em Direitos de Crédito permaneca abaixo de 60%
(sessenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos, observados os procedimentos estabelecidos no Artigo 40-A a seguir. Na
hipotese de amortizagdo ou resgate antecipado de Quotas os valores a serem pagos pelo
Fundo aos Quotistas considerardo os rendimentos calculados de acordo com Meta de
Rentabilidade da classe ou série em questdo até a data do pagamento da referida amortizagao
ou resgate antecipado, sendo que a partir de tal data os rendimentos passardo a ser
calculados exclusivamente sobre o valor remanescente das Quotas em questdo, caso exista.
Na hipotese de amortizacdo ou resgate antecipado das Quotas, ndo € possivel assegurar a
existéncia de oportunidade de investimentos disponiveis ou acessaveis pelos investidores
que tenham suas Quotas amortizadas antecipadamente, que lhes permita auferir a
rentabilidade que teriam caso referida amortizagdo ou resgate antecipado ndo tivessem
ocorrido, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante, a Gestora ¢ o Agente de Cobranga Extraordinaria, qualquer multa, penalidade
ou compensacdo, de qualquer natureza em relacdo a tal fato ou em decorréncia da
amortizagdo ou resgate antecipado.
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Riscos e Custos de Cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes
da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos,
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite
total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Quotistas
em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria,
o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de
aportar os recursos necessarios para tanto.

Limitacao do Gerenciamento de Riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condigdes adversas de mercado, esse sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo
a mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Quotas.

Risco Decorrente da Falta de Registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessao.
As vias originais de cada Contrato de Cessdao e cada Termo de Cessdo ndo serdo
necessariamente registradas em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos. O registro
de operagdes de cessdao de créditos tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cesséo,
de modo que (i) a operagdo registrada prevaleca caso o Cedente celebre nova operagéo de
cessao dos mesmos direitos de crédito com terceiros; e (ii) se afastem diividas quanto a data
e condigdes em que a cessdo foi contratada em caso de ingresso do Cedente em processos
de recuperacdo judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial. A auséncia de
registro podera representar risco ao Fundo (i) em relac@o a Direitos de Crédito reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario;
e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou
de plano de recuperagao extrajudicial, nos quais a validade da cessdo dos Direitos de Crédito
venha a ser questionada. Assim, nas hipdteses de (i) o Cedente contratar a cessdo de um
mesmo Direito de Crédito com mais de um cessiondrio; ou (ii) de ingresso dos Cedentes em
processos de recuperagdo judicial, faléncia ou de plano de recuperagdo extrajudicial, a ndo
realizacdo do registro podera dificultar, respectivamente, (a) a comprovagdo de que a cessao
contratada com o Fundo é anterior a cessdo contratada com o outro cessionario e (b) a
comprovagdo da validade da cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo de
recebimento ¢ de cobranga dos Direitos de Crédito em questdo e afetando adversamente o
resultado do Fundo. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria ¢
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o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos auferidos pelo Fundo em fung¢do da
impossibilidade de cobranga dos Direitos de Crédito em decorréncia da falta de registro dos
Contratos de Cessdo e cada Termo de Cessao em cartorios de titulos e documentos na sede
do Cessionario ¢ do Cedente.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Quotas ¢ apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nao
constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritaria garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagao
das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos
Quotistas sera inferior & meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Risco de Concentragdo. O risco da aplicagdo no Fundo possui forte correlagio com a
concentracao da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira
do Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Quotas.

Risco de Governanga - Risco Relacionado a Emissdo de Novas Quotas. O Regulamento do
Fundo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Quotistas, bem
como as condigdes nele previstas também podem ser revistas por decisdo dos Quotistas em
Assembleia Geral de Quotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Quotistas.

O risco de diluigdo dos direitos politicos dos titulares de Quotas relaciona-se a emissdo de
novas Quotas, sem consulta, aprovagdo prévia ou concessdo de direito de preferéncia para
subscricdo de Quotas para os titulares das Quotas da mesma classe que ja estejam em
circulagdo na ocasido. Assim, havera risco de modificagdo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral de Quotistas,
cujo quorum exigido para aprovagdo ndo se restrinja as Quotas de determinada classe de
Quotas.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagdes dos Direitos de Créditos. O Agente de
Cobranga Extraordinaria pode realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive,
conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos de Créditos inadimplidos
constantes da carteira do Fundo. Nao ha garantia de que os acordos e/ou renegociacdes
realizadas com relacdo aos Direitos de Crédito inadimplidos sejam pagas total ou
parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociagdes podem acarretar diminuigdo
dos valores esperados dos Direitos de Créditos inadimplidos constantes da carteira do
Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. Na hipotese de falta de pagamento de qualquer
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das contrapartes nas operagdes renegociadas, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos
inadimplidos. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Administradora e/ou pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo
e/ou aos Quotistas.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelos Cedentes para Concessao de Crédito. O
Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes dos pardmetros e critérios adotados pelos Cedentes
para concessao de crédito, que poderdo implicar em um alto indice de inadimplemento dos
Direitos de Crédito pelos Devedores e, portanto, impactar negativamente no resultado do
Fundo. Além disso, podem ocorrer falhas na verificagdo pela Gestora do cumprimento pelos
Cedentes da politica de concessdo de créditos estabelecida no Anexo IIl do presente
Regulamento.

Risco Decorrente da Relagcdo Comercial Subjacente ao Direito de Crédito. Os resultados do
Fundo poderdo ser afetados negativamente caso os Cedentes ndo indenizem o Fundo pelos
Direitos de Crédito que nao forem pagos integralmente pelos Devedores em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como
(i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucao do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda.

Risco de Resolucdo da Cessdo. Na hipotese dos Cedentes nao devolverem os recursos
decorrentes de resolugdo de cessdo por ndo apresentacdo dos Documentos Comprobatorios,
em forma e conteudo suficientes, a critério do Custodiante, e tal situagdo causar prejuizo ao

Fundo de modo que afete as Razdes de Garantia, verificar-se-a a ocorréncia de um Evento
de Avaliagdo, nos termos da alinea (d) do Artigo 53 deste Regulamento. Ocorrendo o
referido Evento de Avaliagdo sera convocada uma Assembleia Geral de Quotistas, para
deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacéo, tudo de acordo com o Artigo 54 deste Regulamento. Tais situagdes
poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.

Riscos relativos a perdas em acdes judiciais. O Fundo eventualmente terd a necessidade de
despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judiciario, para a
execucao das cobrangas e/ou defesa da eficacia dos Direitos de Crédito e de suas respectivas
garantias. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das agdes. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de
recursos suficientes ou deixe de arcar com o0s recursos necessarios para tanto, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranga Extraordinaria nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pelos custos com a adogdo ou manutengao dos
referidos procedimentos, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou, ainda,
diretamente pelos Quotistas.
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(1) Observancia da Reserva de Amortizacdo e Resgate Nao Constitui Garantia de Pagamento.
O Fundo deve observar uma Reserva de Amortizacdo e Resgate, de modo que detenha
ativos (Ativos Financeiros com liquidez diaria) suficientes para o pagamento das
Amortizacdes Programadas ou Resgate de Quotas, nos termos do Artigo 43-A deste
Regulamento. No entanto, ¢ possivel que eventualmente o Fundo nao consiga cumprir a
Reserva de Amortizagdo e¢ Resgate. E também possivel que, ndo obstante a devida
observancia da Reserva de Amortizagdo e Resgate, o Fundo ndo tenha, na data prevista,
meios suficientes para pagamento de tais amortizagdes e/ou resgates. Desse modo, a
Reserva de Amortizacdo e Resgate ndo constitui garantia de pagamento das Amortizagdes
Programadas ou Resgate de Quotas.

(w) Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,
alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criagao de novas restri¢cdes
legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constitui¢do dos
Direitos de Crédito e da cess@o desses, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os

Quotistas.
CAPITULO VII — COMITE DE QUOTISTAS
Artigo 15 O Fundo contara com um Comité de Quotistas (“Comité”) composto por 06 (seis)

membros, pessoas juridicas, eleitos pela Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.

Paragrafo 1° Cada membro devera indicar um representante pessoa fisica e seu respectivo
suplente, cujo nome devera ser informado na primeira reunido do Comité. Serd admitida a alteragao
pelos membros de seus respectivos representantes no Comité a qualquer tempo, mediante simples
comunicacdo aos demais membros.

Paragrafo 2° Cabera ao Comité a condug@o e supervisdo de todas as diligéncias necessarias para
a recuperagdo de valores em favor do Fundo, podendo, para este fim, indicar advogados, auditores
e demais consultores a serem contratados pelo Fundo, as expensas deste, para a defesa dos interesses
do Fundo e dos Quotistas.

Paragrafo 3°  Nos termos da legislag@o e regulamentacdo aplicaveis, os membros do Comité de
Quotistas devem informar a Administradora, ¢ esta aos Quotistas, qualquer situagdo que os coloque,
potencial ou efetivamente, em situac¢do de conflito de interesses com o Fundo.

Paragrafo 4° Os atuais membros do Comité exercerdo suas fungdes até o encerramento do
processo de liquidagdo do Fundo, podendo renunciar ou ser substituidos a qualquer tempo,
observando-se, nestes casos, o disposto no Regulamento. A atuagdo como membro do Comité nao
sera remunerada em nenhuma hipotese e também ndo sera exclusiva, podendo os membros
participar de outros comités de investimentos ¢/ou quotistas.



Pardgrafo 5° O Comité deve estabelecer um canal efetivo de comunicagcdo com a Administradora
para que todos os Quotistas do Fundo possam ser informados acerca dos trabalhos que serdo
desempenhados pelo Comité. Neste sentido, o0 Comité designara um representante que servira de
ponto de contato com a Administradora (“Representante do Comité™).

Paragrafo 6° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° acima, o Comité podera, sem qualquer
limitacdo, por meio de seus membros ou pelo Representante do Comité, reunir-se com o Agente de
Cobranga Extraordinaria e/ou com os Representantes dos Conddminos, ter acesso a quaisquer
informacdes a eles prestadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante, bem como acompanhar o
trabalho por eles desempenhados.

Paragrafo 7° A eleig@o ou substituicdo de qualquer membro do Comité devera ser deliberada por
meio de Assembleia Geral de Quotistas, cuja convocagao deve ser solicitada junto a Administradora
pelo Representante do Comité. Em caso de rentincia, o membro devera comunicar tal pretensao a
Administradora com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, para que o representante designado
pelo Comité possa solicitar a Administradora a convocagdo de Assembleia Geral de Quotistas para
tratar da elei¢do de um novo membro.

Paragrafo 8° O Comité de Quotistas se reunird sempre que necessario, mediante simples
convocacao por qualquer de seus membros, convocagao essa que podera ser realizada por meio de
e-mail ou correspondéncia, sendo valida, entretanto, a reunido em que todos se fizerem presentes,
independentemente de convocacgao.

Paragrafo 9° Cabera ao Representante do Comité adotar as providéncias necessarias para a
instauracao do Comité, bem como para realizagdo de suas reunioes.

Paragrafo 10  As reunides do Comité de Quotistas se instalardo com a presenga de pelo menos 02
(dois) membros. As reunides também poderdo ser efetuadas via conferéncias telefonicas,
videoconferéncias ou qualquer outro meio que garanta a participacdo de todos os seus membros.

Paragrafo 11 O Representante do Comité sera responsavel pela formalizacdo das atas das
referidas reunides, quando necessario de acordo com decisdo do Comité de Quotistas.

Paragrafo 12 Os membros do Comité poderdo fazer-se acompanhar por seus assessores nas
reunides do Comité, sempre que acharem necessario, podendo ainda convidar terceiros para
participar das reunides, desde que mediante aprovagdo dos membros.

Paragrafo 13 As deliberacdes do Comité serdo tomadas pelo voto de membros que representem
a maioria das quotas emitidas pelo Fundo.

CAPITULO VIII - ADMINISTRADORA
Artigo 16 O Fundo serd administrado por BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, inscrita sob o
CNPJ/MF sob o n® 02.201.501/0001-61, com sede na Avenida Republica do Chile, n° 330, Torre Oeste, 14°



andar, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, que também prestara os servigos de
escrituragdo e controladoria ao Fundo (a “Administradora” ou “Agente Escriturador”, conforme o caso).

Paréagrafo Unico A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigagoes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos,
no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus
proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral de
Quuotistas, (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservagédo dos
direitos dos Quotistas.

Artigo 17 Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposigoes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragdo do Fundo, exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros
ativos que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 1°  As atribuigdes da Administradora sdo aquelas dispostas no Artigo 34 da Instrucao
CVM 356 e suas posteriores alteracdes, ¢ toda e qualquer outra obrigagdo da Administradora
prevista na Instrucdo CVM 356.

Paragrafo 2° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo anterior e na legislagdo e regulamentacgdo
aplicaveis ao Fundo, sdo obriga¢cdes da Administradora:

(a) informar imediatamente a Agéncia de Classificagdo de Risco e aos Quotistas:

i. a substitui¢do do Auditor Independente, da Gestora ou do Custodiante e/ou sua
propria substituicdo;

ii. aocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou de Liquidagdo; e

) franquear o acesso da Agéncia de Classificacdo de Risco aos relatorios preparados pelo
Custodiante nos termos do Contrato de Custddia;

(©) informar os Quotistas sobre eventual rebaixamento da classifica¢do de risco das Quotas do
Fundo, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato; e

(d) sempre que tomar conhecimento de um caso de pedido ou decretagdo de recuperagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial do Agente de
Recebimento, dos Agentes do Pagamento, do Custodiante, ou de qualquer outra instituigdo
financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos de Crédito da carteira
do Fundo, tomar as providéncias para requerer o imediato direcionamento do fluxo de
recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depdsitos, de
titularidade do Fundo.
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Pardgrafo 3°  Nas hipdteses previstas na alinea “a” do Paragrafo 2° deste Artigo 17 os Quotistas
serdo considerados devidamente notificados caso tenham sido convocados, nos termos do Artigo
60 deste Regulamento, para deliberar em Assembleia Geral de Quotistas sobre os temas previstos

[IPt]

na referida alinea “a”.
Paragrafo 4°  E vedado a instituigdo Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes
realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operacgdes
praticadas pelo Fundo; e

(©) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

i.  As vedagdes de que tratam as alineas “a” a “c” deste Paragrafo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas

carteiras e os de emissdo ou coobrigagdo dessas.

ii. Excetuam-se do disposto no item anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
os titulos de emissdao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do fundo.

Paragrafo 5°  E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Quotas do proprio Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento;

® vender Quotas do Fundo a prestagao;
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(2) vender Quotas do Fundo a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
Cedentes de Direitos de Crédito, exceto quando se tratar de Quotas cuja classe se subordine
as demais para efeito de resgate;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(1) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos Investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, exceto para terceiros devidamente
qualificados junto a CVM e indicados no presente Regulamento;

(k) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constitui¢cdo de créditos e a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos; e

Q) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas
operagoes realizadas em mercados de derivativos.

Artigo 18 Sera devida a Administradora e demais prestadores de servi¢os de administracdo ao
Fundo, a titulo de honorarios pela atividade de administragio do Fundo e outras definidas neste
Regulamento, uma Taxa de Administragado de 0,45% (quarenta e cinco décimos por cento) ao ano, calculada
por Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo verificado no Dia Util anterior a realizagio do referido célculo (“Taxa de

Administracdo”).

Paragrafo Unico A remuneracdo de que trata este Artigo 18 sera paga pelo Fundo
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que
ocorrer a primeira subscricdo de Quotas, sendo vedada qualquer participagdo nos resultados
auferidos pelo Fundo.

Artigo 19 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

CAPITULO IX - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 20 Mediante aviso prévio de 90 (noventa) dias, por meio eletronico, através de carta
enderegada a cada Quotista ou mediante publicagdo de aviso no Periddico utilizado para divulgar as
informagdes referentes ao Fundo (a “Comunicacio de Renuncia”), a Administradora podera renunciar a
administra¢do do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Quotistas a ser realizada
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em até 60 (sessenta) dias contados da Comunica¢ao de Renuncia, para decidir sobre sua substituigdo ou
sobre a liquidagao do Fundo, nos termos da legislago aplicavel e do disposto no Capitulo XXII a seguir.

Artigo 21 No caso de rentncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até 90 (noventa) dias da data da Comunicag@o de Renuncia, ou até sua efetiva substitui¢do, o que
ocorrer primeiro.

Paragrafo 1° A Administradora devera colocar a disposi¢do da institui¢ao que vier a substitui-la,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substitui¢do, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de
forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, com os deveres e as
obrigagoes atribuidos & Administradora, nos termos deste Regulamento. O prazo de 30 (trinta) dias
estabelecido neste Paragrafo, podera ser ultrapassado, conforme o caso, limitado ao prazo de 90
(noventa) dias contados da Comunicacao de Rentincia, conforme o disposto no caput deste Artigo
21.

Pardgrafo 2° Caso, os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, ndo indiquem
instituicao substituta até 60 (sessenta) dias contados da Comunicagdo de Rentincia, ou por qualquer
razdo, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da Comunicagdo de Renuncia nenhuma instituigao
assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora, a Administradora convocara
uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicara o
evento a CVM. Caso ndo haja quorum suficiente, observado o disposto no Artigo 62 deste
Regulamento, para deliberar sobre a liquidacao do Fundo, a Administradora procedera a liquidagao
do Fundo, nos termos do Capitulo XX deste Regulamento.

Artigo 22 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade da propria Administradora.

CAPITULO X - PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 23 Os servigos de gestao da carteira do Fundo serdo realizados pela Administradora
(quando aplicavel, a “Gestora”).

Paragrafo 1° Na execugdo dos servigos de gestdo da carteira do Fundo, a Administradora devera
exercer uma gestdo passiva, limitada apenas aos ativos ja existentes na carteira do Fundo, sem
aquisi¢ao de novos investimentos, excetuando-se a aquisi¢do de Ativos Financeiros para fazer frente
a gestdo de caixa do Fundo, sendo a venda de ativos limitada a finalidade de promover as medidas
necessarias para a liquidagao ou transferéncia do Fundo.



36

Pardgrafo 2° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto (a “Politica de Voto”) em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio € quais sdo as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto da Gestora orienta as
decisoes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

Pardgrafo 3° A Politica de Voto destina-se a estabelecer a participagdo da Gestora em todas as
assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito de voto aos
fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipoteses previstas em seus respectivos regulamentos e
quando na pauta de suas convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatdrias descritas na
referida Politica de Voto.

Pardgrafo 4° A Gestora ndo ¢é responsavel, a qualquer tempo, pela existéncia ou pagamento dos
Direitos de Créditos cedidos ao Fundo.

Artigo 24 O Fundo contratou o BNY MELLON BANCO S.A., institui¢ao financeira, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 42.272.526/0001-70, com sede na Avenida Republica do Chile, n® 330, Torre Oeste,
14° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, institui¢ao financeira regularmente autorizada pelo
BACEN e credenciada perante a CVM, para prestar os servicos de custodia qualificada (“Custodiante™),
que desempenhara, no exercicio de suas respectivas fungdes, diretamente ou mediante a contratacdo de
terceiros sob a sua responsabilidade, por conta e ordem do Fundo, sem prejuizo da regulamentacdo aplicavel,
de todas as atividades estabelecidas no Artigo 38 da Instrucdo CVM 356 e do Contrato de Custddia as
seguintes atribuigdes:

(a) wvalidar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

(b)  receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, na forma
dos Paragrafos 1° a 5° abaixo;

(c) fazer a custodia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos de Crédito e aos Ativos
Financeiros;

(d) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo dos Direitos de Crédito, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, agéncia de classificacdo de risco de crédito contratada pelo
Fundo e 6rgaos reguladores;

(e) conforme o caso, abrir e movimentar, contas correntes ¢ contas de depdsito especificas (i)
no SELIC; (ii) na CETIP; ou (iii) em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desses
servigos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam negociados,
liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condigdes do
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Regulamento e do Contrato de Custédia, e observadas as instru¢des passadas pela
Administradora;

(f) liquidar as operacgdes realizadas pelo Fundo, evidenciadas pelos Termos de Cessao e
Documentos Comprobatorios, sempre observadas as instrugdes passadas pela
Administradora; e

(g) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes passadas pela
Administradora, o pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios a manutengdo
de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

Pardgrafo 1° A guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante sera feita conforme a
legislagdo em vigor. Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante nos termos deste
Regulamento e na legislacdo e regulamentacdo vigente, o Custodiante podera contratar, por sua
conta e ordem e sob sua total responsabilidade, empresa especializada no armazenamento e depdsito
de documentos (“Empresa de Depdsito™) para prestar os servicos de guarda fisica dos Documentos

Comprobatoérios. O Custodiante ndo podera contratar o originador, os Cedentes dos Direitos de
Crédito, o consultor especializado, se houver, ou o Auditor Independente para prestacdo destes
servicos, bem como suas Partes Relacionadas.

Paragrafo 2° Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante nos termos deste Regulamento e
conforme faculta a regulamentacdo vigente, o Custodiante podera contratar empresa especializada
para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 3° Caso decida contratar terceiros, nos termos dos Paragrafos 1° e 2° acima, o
Custodiante devera possuir regras e procedimentos adequados para: (a) permitir o efetivo controle
sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatérios sob a guarda do prestador de servigo
contratado; e (b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, das
correspondentes obrigagdes previstas na regulamentagéo em vigor.

Paragrafo 4° A Empresa de Deposito somente podera realizar qualquer movimentagdo dos
Documentos Comprobatorios mediante autorizagdo prévia do Custodiante.

Paragrafo 5° Os Documentos Comprobatorios serdo entregues a Empresa de Deposito, bem
como recebidos e verificados em até 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a cessdo dos Direitos de Crédito,
observado que sera resolvida a cessdo dos Direitos de Crédito cujo Documento Comprobatdrio, em
forma e contetido suficientes, a critério do Custodiante, ndo seja recebido pela Empresa de Deposito
no referido prazo, conforme estabelecido nos respectivos Contratos de Cessao.

Paragrafo 6°  Os servicos de cobranca escritural dos boletos de pagamento dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo serdo prestados pelo Agente de Recebimento, que, em nome do Fundo,
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efetuard a cobranca ordindria e o recebimento dos pagamentos dos Direitos de Crédito adquiridos
que sejam pagaveis na Conta de Recebimento, por meio da Conta de Recebimento.

Artigo 25 Como Auditor Independente do Fundo foi contratada a DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no CNPJ/MF sob n°49.928.567/0001-11, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Henri Dunant, n° 1.383, sociedade devidamente
cadastrada na CVM (o “Auditor Independente™).

Paragrafo Unico Na hipotese de substitui¢do do Auditor Independente em razdo do término
do prazo maximo para prestagdo de servicos pelos auditores para um mesmo cliente, conforme
previsto na Instrucdo CVM 308, fica aprovada a contratacdo pela Administradora, a seu exclusivo
critério e independentemente de consulta a Assembleia Geral de Quotistas, de uma dentre as
seguintes empresas: (i) KPMG Auditores Independentes; (ii) PriceWaterHouseCoopers Auditores
Independentes; e (iii) Ernst & Young Auditores Independentes S/S.

Artigo 26 Como Agéncia de Classificacao de Risco do Fundo e das séries emitidas pelo Fundo
foi contratada a AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade limitada empreséria, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 05.803.488/0001-09, com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 110, 7°
andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, devidamente autorizada a prestar os servicos de
classificagao de risco (a “Agéncia de Classificacdo de Risco”).

Paragrafo Unico A Agéncia de Classificacao de Risco ndo podera ser responsabilizada, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Quotas, os Direitos de Crédito e/ou os
Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da
amortizagdo ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 27 O Fundo contratou a INVISTA CREDITO E INVESTIMENTO S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob n° 12.049.737/0001-88, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Tabapud, n° 81, 11° andar, Itaim Bibi para realizar a cobranga de todos os Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica
de Cobranca do Fundo (o “Agente de Cobranca Extraordinaria”).

Paragrafo 1° O Agente de Cobranga Extraordinaria podera subcontratar outros prestadores de
servigo para lhe auxiliar nos servigos prestados ao Fundo, sendo que eventual remuneracao a tais
prestadores estara inclusa no montante estabelecido no Contrato de Cobranga como devido pelo
Fundo ao Agente de Cobranga Extraordinaria.

Paragrafo 2°  Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1° acima, eventuais honorarios advocaticios
provenientes da prestagdo de servigos de cobranga dos direitos creditorios do Fundo serdo arcados
diretamente pelo Fundo, nos termos do item “f” do Artigo 57 deste Regulamento, e ndo estardo
inclusos no valor a ser pago ao Agente de Cobranga Extraordinaria.
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Artigo 28 O Fundo contratou o Sr. FERNANDO MARQUES DE MARSILLAC FONTES,
brasileiro, divorciado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n°® 8.357.707-2,
orgao emissor IFP/RJ e inscrito no CPF/MF sob o n° 010.350.787-67, residente ¢ domiciliado na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pernambuco, n° 167, apto. 11, Higiendpolis e a INVISTA CREDITO
E INVESTIMENTO S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n°® 12.049.737/0001-88, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapua, n° 81, 11° andar, Itaim Bibi, para atuarem, em conjunto ou
isoladamente, como representantes dos condéminos nos termos do Artigo 31 da Instrug¢do CVM 356,
exercendo o controle gerencial e fiscalizando as aplicagdes do Fundo (em conjunto “Representantes dos
Condominos” e isoladamente “Representante dos Condéminos™).

CAPITULO XI - POLITICA DE COBRANCA

Artigo 29 Observados os termos ¢ as condigdes da legislagdo aplicavel, os Devedores
efetivardo o pagamento dos valores decorrentes dos Direitos de Crédito que sejam de titularidade do Fundo,
até a data de vencimento ou depois da data de vencimento e em até 180 (cento e oitenta) dias ou até o dia
imediatamente anterior a data em que os Direitos de Crédito sejam protestados por falta de pagamento, o
que ocorrer primeiro, (i) por meio de pagamento de boleto bancario cujos recursos serdo destinados para a
Conta de Recebimento, sob o monitoramento e instru¢gdes do Custodiante, ou (ii) por meio de depdsito unico
em uma das Contas Vinculadas dos Cedentes, sob as instrugdes do Custodiante, sendo que serdo observados
os procedimentos estabelecidos nos Paragrafos seguintes deste Artigo.

Paragrafo 1° Observado o disposto neste Artigo e no Contrato de Agente de Recebimento, o
Agente de Recebimento devera proceder ao recebimento dos valores ordinarios recebidos na Conta
de Recebimento, de forma que sejam identificados pelo Custodiante quais Direitos de Crédito foram
liquidados. O Agente de Recebimento devera transferir para a Conta do Fundo, por instru¢do do
Custodiante, os valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo depositados na
respectiva Conta de Recebimento, observado o disposto no Contrato de Agente de Recebimento.

Paragrafo 2°  Adicionalmente, observado o disposto neste Artigo e nos Contratos de Agente de
Pagamento, os Agentes de Pagamento deverdo proceder a conciliagdo dos valores ordinarios
recebidos nas Contas Vinculadas dos Cedentes, de acordo com as instru¢gdes do Custodiante, com
relacdo aos Direitos de Crédito que sejam pagos até a sua respectiva data de vencimento, em até
180 (cento e oitenta) dias depois da data de vencimento ou até o dia imediatamente anterior a data
em que os Direitos de Crédito sejam protestados por falta de pagamento, o que ocorrer primeiro. Os
valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo depositados nas respectivas
Contas Vinculadas dos Cedentes serdo apurados pelo Custodiante, que instruird os Agentes de
Pagamento para procederem a transferéncia dos recursos disponiveis nas referidas Contas
Vinculadas dos Cedentes para a Conta do Fundo, observado o disposto nos Contratos de Agente de
Pagamento.

Paragrafo 3° O Custodiante ndo sera responsavel pelo pagamento ou liquidagdo dos Direitos de
Crédito com o Fundo.



40

Artigo 29-A  Em caso de pré-pagamento dos Direitos de Crédito, na forma estabelecida no
Paragrafo 4° do Artigo 4° deste Regulamento, o Agente de Cobranca Extraordinaria sera responsavel pelas
tratativas com o respectivo Devedor do Direito de Crédito a ser objeto de pré-pagamento, para a defini¢ao
da data de pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do Direito de Crédito
e do montante a ser recebido pelo Fundo e, portanto, o Agente de Cobranca Extraordinaria devera instruir
os referidos Devedores a efetuarem o pagamento (i) junto ao Agente de Recebimento, com relagdo aos
Direitos de Crédito que regularmente sdo cobrados mediante a emissao de boletos bancarios cujos recursos
sdo depositados na Conta de Recebimento, ou (ii) nas Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas junto aos
Agentes de Pagamento, com relagdo aos Direitos de Crédito que regularmente sdo pagos pelos Devedores
nas Contas Vinculadas dos Cedentes.

Artigo 29-B O Agente de Cobranca Extraordinaria, de acordo com os procedimentos de
cobranca previstos abaixo, adotara as medidas cabiveis com relacao a cobranca judicial e extrajudicial contra
os respectivos Devedores que ndo efetuarem o pagamento de Direitos de Crédito no seu respectivo
vencimento, sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer
cobranca judicial contra tais Devedores, e reembolsar o Agente de Cobranca Extraordindria de toda e
qualquer despesa, efetiva ¢ comprovadamente ocorrida na defesa dos interesses do Fundo, nos termos do
Contrato de Cobranga Extraordinaria, observado o disposto no Artigo 57 deste Regulamento. Em hipotese
alguma sera a Administradora responsavel pelo pagamento ou reembolso ao Agente de Cobranca
Extraordinaria de quaisquer despesas porventura ndo alocadas ao Fundo.

Paragrafo 1° O Agente de Cobranga Extraordinaria sera responsavel, nos termos do Contrato de
Cobranga Extraordinaria e da Politica de Cobranga descrita no Anexo V deste Regulamento, pela
implementacdo dos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito,
cujos Devedores estejam inadimplentes, na qualidade de mandataria do Fundo e prestadora de
servigos especialmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo 2° Nao obstante o disposto no Paragrafo 1° acima, o Agente de Cobranca
Extraordinaria ndo sera responsavel pelos resultados obtidos na implementacdo da Politica de
Cobranga descrita no Anexo V deste Regulamento nem pelo pagamento ou liquidagdo dos Direitos
de Crédito dos Devedores que estejam inadimplentes com o Fundo.

Paragrafo 3°  Os Direitos de Crédito inadimplidos serdo pagos pelos Devedores, (i) caso ainda
ndo tenham sido objeto de protesto ou em até 180 (cento e oitenta) dias a contar do respectivo
vencimento, 0 que ocorrer primeiro, (a) por meio de pagamento de boleto bancario cujos recursos
serdo destinados para a Conta de Recebimento, sob o monitoramento e instrugdes do Custodiante,
ou (b) por meio de deposito inico em uma das Contas Vinculadas dos Cedentes, de acordo com as
instrugdes do Custodiante, (ii) caso tenham sido objeto de protesto ou apos 180 (cento e oitenta)
dias a contar do respectivo vencimento, o que ocorrer primeiro, por meio de depdsito tinico na Conta
de Cobranca Extraordinaria.

Paragrafo 4° Na hipotese de os Cedentes virem a receber valores referentes a qualquer
pagamento dos Direitos de Crédito por eles cedidos ao Fundo, os Cedentes deverao transferir para
a Conta do Fundo o montante porventura recebido, em até 3 (trés) dias, contados do recebimento
de tais valores, ¢ informar a Administradora acerca da transferéncia, sob pena de em ndo o fazendo,
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ficarem impedidos de realizar novas cessdes ao Fundo. Uma vez informada, a Administradora
devera comunicar o Custodiante até o primeiro Dia Util imediatamente subsequente ao recebimento
da informagdo quanto a liquidagdo dos Direitos de Crédito.

CAPITULO XII - QUOTAS

Artigo 30 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries de Quotas

Seniores, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao tenha ocorrido e esteja em vigor;

(b)  tal emissdao, bem como sua forma de distribuicdo, seja aprovada em Assembleia Geral de
Quotistas, nos termos dos Artigos 58 e 62 deste Regulamento;

(©) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartorio de
Titulos € Documentos; €

(d) a emissdo seja levada a registro, ou se obtenha dispensa de registro, perante a CVM,
conforme a Instrugdo CVM 356, exceto nos casos de distribuigdo publica com esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, hipoteses em que a oferta de Quotas do Fundo
estara automaticamente dispensada do registro perante 8 CVM.

Paragrafo 1° Cada emissdo de série de Quotas Seniores pelo Fundo devera ser, necessariamente,
precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo IV a este
Regulamento, o qual devera conter as seguintes informagdes relativas a série: (i) quantidade de
Quotas Seniores, (ii) Valor Unitario de Emissao, (iii) Data de Emissdo, (iv) Datas de Amortizag¢des
Programadas, (v) Data de Resgate, (vi) Numero Minimo de Quotas a serem Distribuidas e (vii)
Meta de Rentabilidade Prioritaria da respectiva série de Quotas Seniores. A inclusio de
Suplementos das Quotas Seniores, cuja emissdao tenha sido autorizada em Assembleia Geral de
Quotistas, na forma da alinea “k” do Artigo 58 e do Paragrafo 3° do Artigo 62 abaixo, elaborados
nos termos do Anexo IV ao presente Regulamento, devera ser submetida a aprovagdo em
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° A Meta de Rentabilidade Prioritaria de cada série de Quotas Seniores sera
estabelecida no Suplemento de emissdo da respectiva série, e as Quotas terdo seu valor calculado

com base no Artigo 36 a seguir.

Paragrafo 3° As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

(a) prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Quotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissdo fixado no respectivo Suplemento de emisséo;
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(©) Valor Unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 36 deste
Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
excegdo feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 4° do Artigo 62 deste Regulamento, sendo
que a cada Quota Sénior correspondera a 1 (um) voto.

Paragrafo 4° As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos, contados da data da publicacdo do antncio de inicio de distribui¢ao de cada série.

Paragrafo 5° Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas Seniores
emitidas pelo Fundo. O funcionamento do Fundo estd condicionado a subscricdo de no minimo
1.000 (mil) Quotas Seniores.

Paragrafo 6° Em caso de realizagdo de distribui¢ao publica com esforcos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM 476, a subscri¢do ou aquisi¢do de Quotas objeto de tal distribuigdo por qualquer
investidor estara condicionada a prestagdo por esse, no boletim de subscricdo, das declaragdes
exigidas pela referida Instrucado, incluindo declaragdo de que estdo cientes de que a oferta de Quotas
ndo foi registrada na CVM e que os valores mobiliarios ofertados estdo sujeitos as restrigdes de
negociagao previstas em tal Instrucéo.

Artigo 31 O Fundo emitira oito classes de Quotas Subordinadas que poderdo ser subscritas a
qualquer tempo durante o prazo de duragdo do Fundo, podendo inclusive ser objeto de distribuigdo publica,
sendo: (i) até 15.000 (quinze mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe A; (ii) até 10.000 (dez mil) Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B; (iii) até 15.000 (quinze mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe C;
(iv) até 25.000 (vinte e cinco mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe D; (v) até 15.000 Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E; (vi) até 18.750 (dezoito mil, setecentos e cinquenta) Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F; (vii) até 30.000 (trinta mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe G; e (viii) até 20.000
(vinte mil) Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 1° O nimero de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F ¢ de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G (conjuntamente denominadas
“Quotas Subordinadas Mezanino”) ¢ de Quotas Subordinadas Junior podera ser aumentado
mediante deliberacdo de titulares da maioria das Quotas Subordinadas Junior em circulagdo, ¢, em
segunda convocagdo pela maioria das Quotas Subordinadas Juniores dos presentes, realizada nos
termos do Paragrafo 3° do Artigo 62 deste Regulamento.

Paragrafo 2° A realizagdo de oferta ptblica de Quotas Subordinadas Mezanino dependera de
registro perante a CVM, o qual devera ser solicitado pela Administradora. A realizagdo de oferta
publica com esforgos restritos de distribuicao podera ser realizada a qualquer tempo, observado o
disposto na Instru¢do CVM 476 e neste Regulamento.
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Pardgrafo 3° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe A tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizagao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apods o resgate integral das Quotas Seniores em Circulagdo,
admite-se que sua integralizagdo, amortizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos de
Crédito;

o Valor Unitario de Emissao na Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizag@o, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-A deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
excegdo feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢é expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A.

Paragrafo 4° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe B tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

subordinam-se as Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A e tém
prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores em Circulagéo
e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A em Circulagdo, admite-se que sua
integralizacdo, amortizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emiss@o na Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B serd de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicao de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-B deste Regulamento;
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(d

(e)

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excegao feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B.

Paragrafo 5° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe C tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

(d

(e)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B e tém prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A e¢ das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B em
Circulacdo, admite-se que sua integraliza¢do, amortizacdo e resgate sejam efetuados em
Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emiss@o na Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe C sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicao de seu valor de integraliza¢do, amortizacdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-C deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
excegdo feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 5° Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢é expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C.

Paragrafo 6° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe D tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e tém
prioridade em relag@o as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A em Circulagdo, das Quotas Subordinadas Mezanino
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(c)

(d)

(e)

Classe B em Circulagdo e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C em Circulagao,
admite-se que sua integraliza¢@o, amortizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos de
Crédito;

o Valor Unitario de Emissdo na Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicao de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-D deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excegdo feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 5° Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D.

Paragrafo 7°  As Quotas Subordinadas Mezanino Classe E t€ém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D e t€m prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D
em Circulago, admite-se que sua integralizagdo, amortizagdo e resgate sejam efetuados em
Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emissdo na Data da 1* Subscricdo de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E, sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integraliza¢do, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-E deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excecdo feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E.
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Pardgrafo 8° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe F tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(®)

(c)

(d

(e)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E ¢ tém
prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G ¢ Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E em Circulagdo, admite-se que sua
integralizacdo, amortizacao e resgate sejam efetuados em Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emissdao na Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F, sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicao de seu valor de integraliza¢do, amortizacdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-F deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
excegao feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢é expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F.

Paragrafo 9° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe G tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F e t€ém prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D,
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
F em Circulagdo, admite-se que sua integralizacdo, amortizagdo e resgate sejam efetuados
em Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emissdo na Data da 1* Subscricdo de Quotas Subordinadas Mezanino
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(d)

(e)

Classe G, sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integraliza¢do, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-G deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excecdo feitas as relacionadas nos Pardgrafos 3° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G.

Paragrafo 10° As quotas subordinadas junior (“Quotas Subordinadas Jinior”) tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

&)

(2)

subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino em Circulagio;

admite-se que sua integralizacdo, amortizagdo e resgate sejam efetuados em Direitos de
Crédito;

o Valor Unitario de Emissdo na Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Junior sera
de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Junior distribuidas
posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos no Artigo 37 deste Regulamento;

direito de preferéncia na subscri¢do de novas Quotas Subordinadas Junior na propor¢ao do
niumero de Quotas Subordinadas Junior que possuirem quando da emissdo, observado o
disposto no Paragrafo 7° a seguir;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
excegdo feitas as relacionadas nos Paragrafos 4° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada correspondera 1 (um) voto; e

¢é expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 11° A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir novas Quotas Subordinadas
Junior, devendo informar, por meio de correio eletronico ou fax, os entdo titulares de Quotas
Subordinadas Junior do nimero de Quotas a ser emitido e consulti-los acerca de seu interesse em
exercer seu direito de preferéncia estabelecido na alinea “e” do Paragrafo 10° acima. Uma vez
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informados pela Administradora os Quotistas Subordinados Junior deverdo se manifestar até as
12:00 hs (doze horas) do primeiro Dia Util imediatamente subsequente, sendo que a nio
manifestagdo até o horario acima estabelecido serd considerada como negativa de interesse na
subscri¢do.

Paragrafo 12° O Fundo podera criar novas classes de Quotas Subordinadas Mezanino, mediante a
necessdria alteracdo deste Regulamento que devera ser aprovada em Assembleia Geral de Quotistas,
observado o quorum estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 62 deste Regulamento, sendo que (i)
na hipétese de a nova classe de Quotas Subordinadas Mezanino ser subordinada as classes de Quotas
Subordinadas Mezanino ja existentes, a criacdo da nova classe dependera também de deliberacao
dos titulares de Quotas Subordinadas Junior reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, observado
o quorum estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 62 deste Regulamento; e (ii) na hipotese de a nova
classe de Quotas Subordinadas Mezanino ter prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagao as
classes de Quotas Subordinadas Mezanino ja existentes, a criagdo da nova classe dependera também
de deliberagao dos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino que serdo subordinadas em relagdo
a nova classe de Quotas ¢ das Quotas Subordinadas Junior reunidos em Assembleia Geral de
Quotistas, observado o quorum estabelecido nos Paragrafos 3° e 4° do Artigo 62 deste Regulamento.

Pardgrafo 13° Cada emissdo de classe de Quotas Subordinadas Mezanino pelo Fundo devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva classe, na forma do
Anexo VIII a este Regulamento, o qual devera conter as seguintes informagdes relativas a classe
em questdo: (i) quantidade de Quotas Subordinadas Mezanino em questdo, (ii) Valor Unitério de
Emissdo, (iii) Data de Emissdo, (iv) Datas de Amortizagdes Programadas, (v) Data de Resgate, (vi)
Numero Minimo de Quotas a serem Distribuidas e (vii) Meta de Rentabilidade Prioritaria da
respectiva classe de Quotas Subordinadas Mezanino. A inclusdo de Suplementos de Quotas
Subordinadas Mezanino, cuja emissdo tenha sido autorizada em Assembleia Geral de Quotistas, na
forma do Paragrafo 12° acima, elaborados nos termos do Anexo VIII ao presente Regulamento
devera ser submetida a aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas para tanto.

Artigo 32 As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural em contas de depdsito em

nome de seus titulares.

Paréagrafo Unico As Quotas serdo passiveis de negociagdo nos termos do Capitulo XVI deste
Regulamento.

Artigo 32-A  Uma vez registrado o suplemento (“Suplemento”) e encerrada a distribui¢do de uma

determinada série de Quotas Seniores ou de uma determinada classe de Quotas Subordinadas Mezanino, a
quantidade total de Quotas a serem emitidas em tal série ou classe ndo podera ser alterada, exceto em caso
de (i) reducdo do ntimero total de Quotas em decorréncia do cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas
da classe ou série em questdo, ou (ii) aumento do nimero de Quotas Subordinadas Mezanino, na hipotese a
que se refere o Artigo 51 deste Regulamento, observadas as disposigoes deste Regulamento e da
regulamentac@o aplicavel com relagdo a emissdo e oferta das referidas Quotas.

CAPITULO XIII - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS
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Artigo 33 As Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas
Junior serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 36,36-A, 36-B, 36-C, 36-D, 36-E, 36-F,
36-G e 37 deste Regulamento, respectivamente, na data em que os recursos sejam colocados pelos
Investidores Qualificados, conforme o caso, & disposi¢do do Fundo (isto é, valor da Quota para o Dia Util
em questdo), por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (“TED”), por outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN que venha a substitui-las, ou por meio do SDT - Mddulo de Distribuigéo
de Ativos, operacionalizados pela CETIP, servindo o comprovante de deposito como recibo de quitagao.

Artigo 34 A condigdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Quotista.

Paragrafo 1° No ato de subscricdo de Quotas Seniores ¢ de Quotas Subordinadas Mezanino, o
subscritor (i) assinara o boletim de subscricdo (que serd assinado pela Administradora), e (ii) se
comprometera a integralizar as Quotas subscritas, conforme o previsto no respectivo Suplemento
de distribuicdo, respeitadas as demais condi¢des previstas neste Regulamento. No ato de subscri¢ido
de Quotas Subordinadas Junior, o subscritor (i) assinara o boletim de subscri¢do (que sera assinado
pela Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas subscritas respeitadas as
demais condigdes previstas neste Regulamento.

Paragrafo 2° O extrato da conta de deposito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o documento
habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Quotista, de cumprir as
disposigoes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a
propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Artigo 35 Nao sera cobrada taxa de ingresso pela Administradora.
Artigo 36 A partir da Data da 1* Subscrigdao de Quotas Seniores de cada série, seu respectivo

valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagao,
amortizac¢do ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagido; ou
(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Seniores (conforme definido no Paragrafo 4° a
seguir).

Paragrafo 1°  Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores de cada série, definidos
no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o valor de integraliza¢do de Quotas Seniores de
cada série durante o respectivo periodo de distribuigao.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneragao
superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva Data de
Amortizagdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragao possivel para as
Quotas Seniores.



Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira
do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas.

Paragrafo 4° Com relagdo a cada série de Quotas Seniores, o Valor Unitario de Referéncia das
Quotas Seniores sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da série, o respectivo Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissdo de cada série, o Valor
Unitéario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo
com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores da série estabelecida em seu
respectivo Suplemento; sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds os pagamentos de
amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo
de amortizacdo das Quotas Seniores.

Artigo 36-A A partir da Data da 1 Subscrigao de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, seu
respectivo valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores calculado nos termos do
Artigo 36 deste Regulamento, dividido pela somatoria do ntimero de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A em Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, calculado
conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Paragrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
A, definidos no caput deste Artigo, t€ém como finalidade definir o respectivo valor de integralizagao
de tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A nao fardo jus, quando da amortizagao ou resgate de suas quotas,
a uma remuneragao superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizagdo ¢ Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracdo possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apds a incorporagio dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas Mezanino da Classe em questdo, o eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissao de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, seu Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, o Valor Unitério de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido



dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apos os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A serd deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizagao dessas.

Artigo 36-B A partir da Data da 1* Subscricdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, calculados nos termos do Artigo 36 e¢ do Artigo 36-A deste
Regulamento, dividido pela somatoria do nimero de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B em Circulagio; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, calculado
conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Pardgrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
B, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o respectivo valor de integralizagdo
de tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas,
a uma remuneragao superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizagdo ¢ Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracdo possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3°  Em todo Dia Util, apos a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas Mezanino da Classe em questdo, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relagdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissao de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, seu Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes 4 Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apds os pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B serd deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizagdo dessas.



Artigo 36-C A partir da Data da 1* Subscri¢cdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, calculados nos termos
do Artigo 36, do Artigo 36-A e do Artigo 36-B deste Regulamento, dividido pela somatdria
do numero de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C em Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, calculado em
cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Pardgrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C, definidos no caput deste Artigo, t€m como finalidade definir o valor de integralizagdo de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas,
a uma remuneragao superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo ¢ Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apos a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas Classe F, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relagdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emiss@o de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, seu Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a Data de Emissio de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe C, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apds os pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizacao dessas.

Artigo 36-D A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, seu
respectivo valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B e das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, calculados nos termos do Artigo 36, do Artigo 36-A, do



Artigo 36-B e do Artigo 36-C deste Regulamento, dividido pela somatéria do ntimero de
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C em Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitério de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, calculado em
cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Pardgrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
D, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o valor de integralizagdo de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D nao fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas,
a uma remuneragao superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo ¢ Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3°  Em todo Dia Util, apods a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo seré incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G
e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relagdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, seu Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apds os pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizag¢ao dessas.

Artigo 36-E A partir da Data da 1* Subscrigao de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, seu
respectivo valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patrimdnio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D
calculados nos termos do Artigo 36, do Artigo 36-A,do Artigo 36-B, do Artigo 36-C e do
Artigo 36-D deste Regulamento, dividido pela somatéria do numero de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E em Circulac¢do; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, calculado em
cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.



Paragrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
E, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o valor de integralizacdo de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas,
a uma remuneracao superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo ¢ Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apos a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizagao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relagdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, seu Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a Data de Emissio de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe E, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apds os pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizag¢ao dessas.

Artigo 36-F A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, seu
respectivo valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizac@o, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe E calculados nos termos do Artigo 36, do Artigo
36-A, do Artigo 36-B, do Artigo 36-C, do Artigo 36-D e do Artigo 36-E deste Regulamento,
dividido pela somatéria do nimero de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F em
Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, conforme
aplicavel, calculado em cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Paragrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
F, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o valor de integralizacdo de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.



Pardgrafo 2° Independentemente do valor do Patrimdénio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino F ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas, a uma
remuneragdo superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizagao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, seu Valor
Unitario de Emissao, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apds os pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizagao dessas.

Artigo 36-G A partir da Data da 1* Subscricao de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, seu
respectivo valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de
integralizac@o, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patrimdnio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F
calculados nos termos do Artigo 36, do Artigo 36-A, do Artigo 36-B, do Artigo 36-C, do
Artigo 36-D, do Artigo 36-E e do Artigo 36-F deste Regulamento, dividido pela somatdria
do numero de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G em Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, conforme
aplicavel, calculado em cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Paragrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
G, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o valor de integralizagdo de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino G nao fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas, a uma
remuneragdo superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo ¢ Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracdo possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.
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Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apds a incorporagio dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizacao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relagdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, seu Valor
Unitéario de Emissao, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe G, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apds os pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizagao dessas.

Artigo 37 A emissao da primeira série de Quotas Subordinadas Junior ocorrera na mesma data
de emissdo da primeira série de Quotas Seniores.

Paréagrafo Unico A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Junior, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagio,
amortiza¢do ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor
das Quotas Seniores em Circulagdo e das Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagao, dividido
pelo nimero de Quotas Subordinadas em Circulagdo na respectiva data de calculo.

CAPITULO XIV - AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 38 Por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, os valores do caixa do Fundo
deverao ser destinados exclusivamente ao pagamento das despesas do Fundo até a conclusdo do seu processo
de liquidag@o, ocasido em que, havendo saldo no caixa (“Saldo do Caixa”), este sera distribuido aos Cotistas
de acordo com o seguinte critério de rateio: (i) o Saldo do Caixa sera direcionado ao patrimonio das Classes
Sénior e Mezanino de acordo com os seguintes percentuais: 32% para a Classe Sénior 6; 21% para a Classe
Sénior 7; 23% para a Classe Sénior 8; 12% para a Classe Mezanino E; 7% para a Classe Mezanino F; ¢ 5%
para a Classe Mezanino G; e (ii) em seguida, o montante atribuido a cada uma das Classes sera rateado entre
seus respectivos Cotistas conforme a quantidade de cotas que eles detém no fechamento do dia anterior a
distribui¢do do Saldo do Caixa.

Paragrafo Unico Até a efetiva conclusdo da liquidagdo do Fundo, ficardo suspensas as
Amortizagdes, as Amortizagdes Programadas, os Resgates, bem como as Antecipacdes de
Amortizacdes e/ou Resgates.

Artigo 39 As Quotas Seniores de cada série, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior serdo resgatadas pelo Fundo nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto
neste Capitulo, especialmente, o Pardgrafo Unico do Artigo 38 acima.

Paragrafo Unico A ocorréncia de feriado na cidade em que seja sediada a Administradora




ndo alterara a data prevista para qualquer resgate ou amortizagdo, devendo as mesmas ser pagas nas
datas originalmente previstas. Na hipotese de a data prevista para qualquer resgate ou amortizacao
ndo ser dia 1til ou ser feriado na cidade de Sao Paulo, referida amortizacao ou resgate sera realizado
no primeiro Dia Util ou Dia Util na cidade de Sdo Paulo, conforme o caso, imediatamente
subsequente.

Artigo 40 Sem prejuizo do previsto no Paragrafo Unico do Artigo 38 e no Artigo 41 deste
Regulamento, o Fundo podera realizar Amortizagdes Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a
ser emitida, bem como de Quotas Subordinadas Mezanino, de acordo com as condi¢des estabelecidas nos
respectivos Suplementos.

Pardgrafo 1° A realizagdo de Amortizacdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A esta condicionada (i) a manutengdo da Razao de Garantia das Quotas Seniores, conforme
o estabelecido no Artigo 50 deste Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para
tanto.

Paragrafo 2° A realizagdo de Amortizagdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B esta condicionada (i) a manutengdo da Razao de Garantia das Quotas Seniores e da Razao
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, conforme o estabelecido no Artigo 50
deste Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto.

Pardgrafo 3° A realizagdo de Amortizacdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe C esta condicionada (i) a manutengdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo
de Garantia das Quotas Mezanino Classe A e da Razao de Garantia das Quotas Mezanino Classe B,
conforme o estabelecido no Artigo 50 deste Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do
Fundo para tanto.

Pardgrafo 4° A realizagdo de Amortizacdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D esta condicionada (i) 8 manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razio
de Garantia das Quotas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classes B
e da Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe C, conforme o estabelecido no Artigo 50 deste
Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto.

Paragrafo 5° A realizagdo de Amortizagcdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E esta condicionada (i) a manutengdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe B, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e da Razdo
de Garantia das Quotas Mezanino Classe D, conforme o estabelecido no Artigo 50 deste
Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto.

Paragrafo 6° A realizagdo de Amortizacdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F esta condicionada (i) a manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razao
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de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, da Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C, da Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e da Razdo de Garantia das
Quotas Subordinadas Mezanino Classes E, conforme o estabelecido no Artigo 50 deste
Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto.

Pardgrafo 7° A realizagdo de Amortizacdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G esta condicionada (i) a manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, da Razao de Garantia das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe E ¢ da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, conforme o estabelecido no Artigo 50 deste Regulamento e (ii) & existéncia de
disponibilidades do Fundo para tanto.

Paragrafo 8°  Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento da totalidade do valor
de uma determinada Amortizacdo Programada de Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas
Mezanino, o valor disponivel sera integralmente utilizado para ser rateado entre os Quotistas
Seniores e, apés a Amortizagdo Programada das Quotas Seniores em questdo ser integralmente
realizada, o montante disponivel remanescente sera utilizado para ser rateado entre os Quotistas
Subordinados Mezanino da Classe em questdo, sendo o pagamento da parcela remanescente adiado
para o ultimo dia util do més imediatamente subsequente aquele para o qual estava programada,
data essa em que devera ser realizado novo procedimento de verificagdo de calculo de suficiéncia
dos recursos e pagamento de amortizagdo, caso possivel. O procedimento ora estabelecido sera
repetido por tantas vezes quanto necessario para que se proceda ao pagamento integral do valor da
Amortizagdo Programada em questao.

Paragrafo 9° As Amortizagdes Programadas de Quotas Seniores da 1%, 2%, 3%, 4% 5% e 6" séries e
de Quotas Subordinadas Mezanino emitidas até¢ 24 de fevereiro de 2014, inclusive, poderdo ser
realizadas exclusivamente com valores de principal desde que atendidos, cumulativamente, os
seguintes requisitos: (i) prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas; e (ii) envio pela
Gestora das informagdes necessarias, a critério da Administradora, para a operacionalizagdo dos
pagamentos. Em caso de ndo atendimento de qualquer dos requisitos descritos neste Paragrafo, a
Amortizacdo Programada devera necessariamente abranger rendimentos/juros.

Artigo 40-A  Sem prejuizo do previsto no Artigo 38, Paragrafo Unico, e no Artigo 40 acima, caso
a parcela do Patrim6nio Liquido do Fundo alocada em Direitos de Crédito permanega abaixo de 60%
(sessenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, a Gestora
podera, a seu exclusivo critério, observados os procedimentos estabelecidos a seguir, determinar a
antecipacdo, total ou parcial, de uma ou mais Datas de Amortiza¢do Programadas e/ou Datas de Resgate (a
“Antecipacdo de Amortizacdes e/ou Resgates™).

Pardgrafo 1° Cabera a Gestora a definicdo do montante da Antecipacdo de Amortiza¢cdes ou
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Resgates, bem como a sele¢do das parcelas de Amortizacao ou Resgate a serem antecipadas.

Paragrafo 2° Na definicdo das parcelas de amortizagdo ou resgate que serdo objeto de
antecipacdo, a Gestora devera selecionar preferencialmente as parcelas com Data de Amortizagao
Programada ou Data de Resgate mais proximas a data prevista para o pagamento da Antecipagao
de Amortizagdes e/ou Resgates, considerando-se os respectivos cronogramas originais de
Amortizacdo Programada e Resgates observada (i) a manutencdo das Razdes de Garantia, sendo
que caso a Antecipagdo de Amortizagdes ou Resgates de uma determinada parcela resulte na
reducdo de uma ou mais Razdes de Garantia abaixo de suas respectivas Relacdes Minimas, referida
parcela devera ser desconsiderada para fins da Antecipa¢ao de Amortizagdes e Resgates em questao,
passando-se a parcela com vencimento de Amortizagdo Antecipada ou Resgate na data
imediatamente subsequente; e (ii) em se tratando de resgates, a ndo alteragdo da aliquota de imposto
incidente sobre o resgate em questdo, tomando-se como referéncia a aliquota de imposto que seria
aplicavel caso o resgate em questao fosse realizado na data originalmente prevista, sendo que na
hipdtese de a antecipagdo do resgate resultar na elevagdo da aliquota do imposto em questdo a
referida parcela devera ser desconsiderada para fins da Antecipacdo de Amortizacdes e Resgates
em questo, passando-se a parcela com vencimento de Amortizagdo Antecipada ou Resgate na data
imediatamente subsequente.

Paragrafo 3° A Administradora devera, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da decisdo
da Gestora de realizar a Antecipagdo da Amortizacdo e/ou Resgate, notificar os Quotistas € o
Custodiante do Fundo, através de correspondéncia, publicacdo no Periddico utilizado para a
divulgagdo de informagdes do Fundo, ou por meio eletrdnico, sobre a realizacdo da Antecipagdo da
Amortizagdo e/ou Resgate em questio.

Paragrafo 4° A realizacdo de amortizagdes antecipadas proporcionais ndo caracterizara na
alteracdo das Datas de Resgate e Amortizagdes para fins do Artigo 42 deste Regulamento.

Artigo 41 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 47 deste
Regulamento, e desde que o Patriménio Liquido permita ¢ o Fundo tenha disponibilidades para tanto, a
Assembleia Geral de Quotistas podera determinar alteracdes nas Amortizagdes Programadas de uma ou
mais séries especificas de Quotas Seniores em Circulagdo e/ou de uma ou mais classes de Quotas
Subordinadas Mezanino, nas datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral de Quotistas,
observado o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 38 e nos Paragrafos 1°a 9° do Artigo 40 acima.

Artigo 42 Quaisquer alteragdes nos direitos, vantagens ¢ garantias, bem como nas Datas de
Resgate e Amortizagdes Programadas e Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores de qualquer
série, ou das Quotas Subordinadas Mezanino deverdo observar os gquora especificos estabelecidos no
Capitulo XXII deste Regulamento.

Artigo 43 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Unico do Artigo 38 deste Regulamento, é
facultada a Amortizacdo Programada e/ou a amortizagdo parcial de Quotas Subordinadas Junior antes do
resgate das Quotas Seniores e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino, no montante equivalente ao
patrimonio das Quotas Subordinadas Junior que exceder as Relagdes Minimas, desde que apoés as referidas
amortizacdes: (1) sejam mantidas as Razoes de Garantia estabelecidas no Capitulo XIX deste Regulamento,
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e (ii) o Fundo tenha disponibilidades para tanto, observado o disposto no Artigo 52 a seguir.

Paragrafo 1° Em cada data de Amortizagdo Programada de Quotas Seniores e/ou de Quotas
Subordinadas Mezanino serdo também realizadas amortizagdes parciais de Quotas Subordinadas
Junior no montante equivalente ao patrimonio das Quotas Subordinadas que exceder as Relacdes
Minimas, desde que o Fundo tenha disponibilidades para tanto, observado o disposto no Artigo 52
a seguir.

Paragrafo 2° As amortizagdes de Quotas Subordinadas Junior emitidas até 24 de fevereiro de
2014, inclusive, poderdo ser realizadas exclusivamente com valores de principal desde que
atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) prévia aprovagdo da Assembleia Geral de
Quotistas, observado o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 62 deste Regulamento; e (ii) envio pela
Gestora das informagdes necessarias para a operacionalizagdo dos pagamentos. Em caso de nao
atendimento de qualquer dos requisitos descritos neste Paragrafo, a amortizagdo devera
necessariamente abranger rendimentos/juros.

Artigo 43— A A Administradora devera instruir o Custodiante a constituir reserva monetaria

destinada ao pagamento das Amortizacdes Programadas ou Resgate de Quotas (a “Reserva de Amortizagdo
e Resgate™), a ser composta com as disponibilidades didrias advindas do recebimento, conforme o caso: (i)
do valor de integralizagdo de Quotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, de acordo com o seguinte cronograma:

(a)  até 15 (quinze) dias tuteis anteriores a cada Data de Amortizacdo Programada ou Data de
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizagdo e Resgate devera ser equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizacdo e/ou do
Resgate em questio;

(b) até 7 (sete) dias uteis anteriores a cada Data de Amortizagdo Programada ou Data de
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem
por cento) do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizacdo e/ou do Resgate em
questao;

(©) até 30 (trinta) dias anteriores a Gltima Data de Amortizagdo Programada, o saldo da Reserva
de Amortizacao e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral
a ser pago por ocasido da Amortizagdo ou do Resgate em questdo; e

(d) até 30 (trinta) dias anteriores ao vencimento da ultima parcela de amortizago, o saldo da
Reserva de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
integral do resgate final a ser pago por ocasido da Amortizagdo e/ou Resgate em questdo.

Paragrafo 1° Uma vez realizado o pagamento da Amortizagdo e¢/ou do Resgate em razdo da qual
a Reserva de Amortizagdo e Resgate foi constituida, a Administradora devera instruir o Custodiante
a cessar o processo de constituicdo de Reserva de Amortizagdo e Resgate até que se faga necessaria
a constitui¢do desta para pagamento de nova Amortizagdo e/ou Resgate.



61

Pardgrafo 2° A data de inicio da constitui¢do da Reserva de Amortizacdo e Resgate em relacdo a
cada um dos eventos descritos acima devera ser definida em fun¢do (i) do prazo médio de
vencimento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo; e (ii) dos indices de inadimpléncia
observados nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data de amortizacdo ou data de resgate
em questdo, de modo que considerado o fluxo de pagamentos de 90% (noventa por cento) dos
Direitos de Crédito remanescentes apds a dedugdo do valor equivalente a tais indices de
inadimpléncia, o valor de tal fluxo seja suficiente para a constituicdo da Reserva de Amortizagdo e
Resgate nos prazos acima estabelecidos.

Paragrafo 3°  Os valores integrantes da Reserva de Amortizacao e Resgate poderdo ser aplicados
exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria.

Paragrafo 4°  Os valores relativos a Antecipacdes de Amortizacao e Resgate nao serdo objeto de
constituicdo de Reserva de Amortizagio e Resgate.

CAPITULO XV - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 44 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 47 deste
Regulamento, o Custodiante, instruido pela Administradora, devera transferir ou creditar os recursos
financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores; (ii) aos titulares das Quotas
Subordinadas Mezanino em suas respectivas Datas de Amortizacdo, Datas de Resgate, datas de pagamento
de Antecipacdes de Amortizagdes e Resgates e na hipdtese prevista no Artigo 38 deste Regulamento; e (iii)
aos titulares das Quotas Subordinadas Junior nas hipoteses previstas no Artigo 38, no Artigo 43 e no Artigo
52 deste Regulamento ou ap6s o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino,
nos montantes apurados conforme os Artigos 36, 36-A, 36-B, 36-C, 36-D, 36-E, 36-F, 36-G e 37 deste
Regulamento, conforme o caso.

Paragrafo 1° A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de Quotas
em conformidade com os procedimentos adotados pela CETIP e pela CBLC, conforme o caso, ou
por meio de TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN que venha a
substitui-las, para os titulares de Quotas que ndo estejam depositadas em custodia nos sistemas
acima mencionados, servindo o comprovante de depodsito como recibo.

Paragrafo 2°  Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares
das Quotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizacdo, ou Data de Resgate,
conforme o caso.

Paragrafo 3° Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipotese
prevista no Pardgrafo 5° do Artigo 54 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo 4°  Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um Dia Util,
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ou seja, feriado na cidade de Sdo Paulo, a Administradora efetuara o pagamento no Dia Util
imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XVI - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 45 As Quotas Seniores e¢ as Quotas Subordinadas poderdo ser registradas para
negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcdo organizado, no SOMAFIX, na CETIP e no
BOVESPAFIX, de acordo com a legislagdo vigente, observado que: (i) os Quotistas serao responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas
Quotas; e (ii) caberda exclusivamente aos eventuais intermedidrios da negociacdo assegurar que o0s
adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados.

Paragrafo 1°  Sem prejuizo do estabelecido no caput deste Artigo, as Quotas que sejam objeto de
subscricdo privada ou de oferta com dispensa de registro, somente poderdo ser negociadas
privadamente até que: (i) sejam objeto de registro perante a CVM; ou (ii) sejam objeto de oferta
secundaria de distribui¢do com esforgos restritos, nos termos da Instru¢ado CVM 476.

Paragrafo 2°  As Quotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociagdes privadas
desde que seja respeitado o publico alvo estabelecido no Artigo 3° deste Regulamento, observadas
as condi¢des descritas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos, sendo que as Quotas somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas. O termo de cessdo, devidamente registrado, devera ser
encaminhado pelo cessionario & Administradora. A Administradora atestard o recebimento do
contrato de cessdo, e entdo sera procedida a alteracdo da titularidade das Quotas nos respectivos
registros do Fundo, tendo em vista a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo
do termo de cessdo pela Administradora. E vedada a transferéncia a terceiros ndo incluidos na
definicao de Quotistas contida neste Regulamento, salvo na hipotese de decisao judicial, execucgdo
de garantia ou sucessdo universal.

Paragrafo 3°  Em qualquer das hipoteses descritas no Pardgrafo 2° acima deste Artigo, as Quotas
somente poderdo ser transferidas a cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente
aprovada pela Administradora, com base nas restricdes legais e regulamentares, assim como em
processo proprio de verificagdo da adequagdo de perfil de risco e investimento e de know your client
(conhega seu cliente) dos potenciais novos quotistas.

Paragrafo 4° Os cessionarios de Quotas do Fundo serio obrigatoriamente Investidores
Qualificados e deverdo aderir aos termos e condigdes do Fundo, por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo
em vigor e efetivo registro como quotistas do Fundo.

Paragrafo 5°  As Quotas que sejam objeto de distribuigdo com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM 476, primaria ou secundaria, realizada sem a utilizagao de Prospecto elaborado nos
termos da regulamentacdo vigente, somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscri¢do ou aquisi¢do pelo
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investidor.

Artigo 46 Na hipotese de negociacdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta
de deposito do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco sera processado pelo Agente Escriturador
apos a verificagdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condi¢ao de Investidor Qualificado
do novo Quotista.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 47 Diariamente, a partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores da primeira série
até a liquidagdo integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

&)

(2

(h)

pagamento dos Encargos do Fundo;

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que
for efetuado o respectivo provisionamento;

devolugdo, aos titulares das Quotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo, acrescidos
dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo de Quotas Seniores, por meio
do resgate ou amortizacdo da série de Quotas Seniores especifica;

devolucdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao
de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, por meio do resgate ou amortizacdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A;

devolugao, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, dos valores aportados
ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, por meio do resgate ou amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B;

devolugdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, dos valores aportados
ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, por meio do resgate ou amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C;

devolugdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo
de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, por meio do resgate ou amortizacdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D;

devolugéo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, dos valores aportados
ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo de Quotas
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Subordinadas Mezanino Classe E, por meio do resgate ou amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E;

(1) devolucdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, dos valores aportados
ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdao de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F, por meio do resgate ou amortizacdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F;

) devolugdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao
de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, por meio do resgate ou amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G; e

(k) pagamento dos valores referentes 4 amortizacao e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas
Junior.

CAPITULO XVIII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 48 Os ativos que compdem a carteira do Fundo terdo seus valores calculados todo Dia
Util, mediante a utilizagdo dos seguintes critérios: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo
com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios e instrumentos derivativos,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado),
utilizando-se preferencialmente os critérios de marcacdo a mercado adotados pelo Custodiante e na
inexisténcia sera precificada pela curva; e (ii) os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em seu
custo de aquisigdo, com apropria¢do de rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de
252 Dias Uteis, pelo namero de Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras
aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislacdo e regulamentacdo aplicavel, inclusive a
Instru¢do CVM 489.

Artigo 48 - A As provisdes e as perdas com Direitos de Crédito serdo, respectivamente, efetuadas
ou reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489, de acordo com metodologia estatistica desenvolvida
pela Administradora.

Paragrafo 1° O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.

Paragrafo 2°  Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o 4gio ou o desagio
apurado na sua aquisi¢do, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento
(sempre com calculo de rendimento feito de forma exponencial, com base em um ano de 252 Dias
Uteis e considerando o nimero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizagio ou
desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
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Artigo 49 Conforme determina a Instru¢do CVM 489, sempre que houver evidéncia de
redugdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser
instruido pela Administradora ao Custodiante a constituicdo de uma provisao para perdas, a ser calculada
pela Administradora.

Paragrafo Unico A Administradora deverd manter atualizada a metodologia utilizada para
calculo da provisdo de perdas conforme descrito no caput deste Artigo, formalizando-a ao
Custodiante sempre que houver alteragdes ou no minimo anualmente para fins de demonstracdes
financeiras.

CAPITULO XIX - ENQUADRAMENTO AS RAZOES DE GARANTIA

Artigo 50 A Gestora verificara, todo Dia Util, (i) desde a Data da 1* Subscri¢do de Quotas
Seniores até a ultima data de resgate de Quotas Seniores, se a relagdo, expressa em valores percentuais,
entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas Seniores do Fundo (a “Razdo de Garantia das
Quotas Seniores”) ¢ igual ou superior a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por
cento) (a “Relacdo Minima das Quotas Seniores™); (ii) a partir da Data da 1* Subscricdo das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino Classe
A, se arelacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e a somatéria do valor
total das Quotas Seniores e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A (a “Razio de Garantia
das Quotas Mezanino Classe A”) é igual ou superior a 112% (cento e doze por cento) (a “Relacdo Minima
das Quotas Mezanino Classe A”); (iii) a partir da Data da 1* Subscri¢ao das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B e até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, se a relagdo, expressa
em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio Liquido e a somatoria do valor total das Quotas Seniores
e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B
(a “Razéo de Garantia das Quotas Mezanino Classe B”) ¢ igual ou superior a 111% (cento e onze por cento)
(a “Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe B”); (iv) a partir da Data da 1* Subscri¢do das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C e até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C, se arelagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimoénio Liquido e a somatdria do valor
total das Quotas Seniores e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C (a “Razdo de Garantia das
Quotas Mezanino Classe C”) ¢ igual ou superior a 106% (cento e seis por cento) (a “Relagdo Minima das
Quotas Mezanino Classe C”); (v) a partir da Data da 1* Subscricdo das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D e até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, se a relagdo, expressa
em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio Liquido e a somatoria do valor total das Quotas Seniores
e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B,
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D (a “Razao de
Garantia das Quotas Mezanino Classe D) é igual ou superior a 105,25% (cento e cinco inteiros ¢ vinte €
cinco centésimos por cento) (a “Relacdo Minima das Quotas Mezanino Classe D”); (vi) a partir da Data da
1* Subscri¢do das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e até a ultima data de resgate de Quotas
Subordinadas Mezanino E, se a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimoénio
Liquido e a somatdria do valor total das Quotas Seniores e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E (a “Razdo de
Garantia das Quotas Mezanino Classe E”) é igual ou superior a 104% (cento e quatro por cento) (a “Relagdo
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Minima das Quotas Mezanino Classe E”); (vi) a partir da Data da 1* Subscri¢do das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F e até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino F, se a relacdo, expressa
em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e a somatoria do valor total das Quotas Seniores
e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B,
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F (a “Razao de Garantia das
Quotas Mezanino Classe F”) € igual ou superior a 105,26% (cento e cinco virgula vinte e seis por cento) (a
“Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe F); e (vii) a partir da Data da 1* Subscricdo das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G ¢ até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino G, se a
relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio Liquido e a somatoria do valor total
das Quotas Seniores e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F e das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe G (a “Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe G”) € igual
ou superior a 108,69% (cento e oito inteiros e sessenta e nove centésimos por cento) (a “Relagdo Minima
das Quotas Mezanino Classe G”).

Paréagrafo Unico Para efeitos do presente Regulamento a Razdo de Garantia das Quotas
Seniores, a Razao de Garantia das Quotas Mezanino Classe A, a Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe B, a Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe C, a Razdo de Garantia das
Quotas Mezanino Classe D, a Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe E, a Razdo de
Garantia das Quotas Mezanino Classe F e a Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe G serao
denominadas conjuntamente como Razdes de Garantia (as “Razdes de Garantia”), ¢ a Relagdo
Minima das Quotas Seniores, a Relacdo Minima das Quotas Mezanino Classe A, a Rela¢do Minima
das Quotas Mezanino Classe B, a Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe C, a Relagdo
Minima das Quotas Mezanino Classe D, a Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe E, a
Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe F e a Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe
G, serdo denominadas conjuntamente como Relagdes Minimas (as “Relacdes Minimas”).

Artigo 51 Caso qualquer das Razodes de Garantia seja inferior a qualquer das Relagoes
Minimas por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes procedimentos:

a) A Administradora adotara os procedimentos necessarios para realizagdo de nova emissdo e
distribuicao de quotas, se for o caso, nos termos do Paragrafo 1° abaixo, € comunicar,
imediatamente, tal ocorréncia aos Quotistas Subordinados a classe cuja Razdo de Garantia
encontra-se descumprida, mediante o envio de correspondéncia, publicagdo no Periodico
utilizado para a divulgacao de informagdes do Fundo, ou por meio eletronico, para realizar
aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia em
questdo, mediante a emissdo e subscrigdo de novas Quotas Subordinadas Mezanino e/ou
Quotas Subordinadas Junior, conforme aplicavel; e

b) Os Quotistas Subordinados a classe cuja Razdo de Garantia encontra-se descumprida
deverdo subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do
recebimento da comunicagdo prevista na alinea “a” deste Artigo ou da publica¢do do



anuncio no Periddico utilizado para a divulgagdo de informacdes do Fundo, tantas Quotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razao de Garantia em questao.

Pardgrafo 1° Qualquer emissdo de novas Quotas Subordinadas Mezanino para o
reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia em questdo devera ser realizada com as mesmas
condi¢des, valores e prazos para amortizagdo, resgate e remuneragdo das Quotas Subordinadas
Mezanino da classe em questdo ja emitidas. Tais emissdes estdo sujeitas as regras estabelecidas
neste Regulamento sobre emissdes de Quotas e aumento do numero de Quotas Subordinadas
Mezanino de determinada classe e aos procedimentos e legislacdo aplicaveis ao registro da oferta e
distribui¢do das Quotas.

Paragrafo 2° Caso os Quotistas Subordinados a classe cuja Razdo de Garantia encontra-se
descumprida ndo realizem o aporte adicional de recursos conforme a alinea “b” do caput deste
Artigo, a Administradora devera adotar os procedimentos do Artigo 53 deste Regulamento.

Artigo 52 Caso as Razdes de Garantia sejam superiores as Relagdes Minimas (o “Excesso de
Cobertura”), a Administradora podera realizar a amortizacdo parcial das Quotas Subordinadas Junior, do
montante que exceder as Relagdes Minimas, mediante solicitagdo dos respectivos Quotistas, desde que
sejam atendidos os seguintes requisitos:

a) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos ¢ despesas vencidos, bem como tenha feito
as provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente e por este Regulamento; e

b) até a data da amortizagdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avalia¢do ou
Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados
nos termos deliberados em Assembleia Geral de Quotistas.

Pardgrafo 1° Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora deverd comunicar,
aos titulares de Quotas Subordinadas Junior em 01 (um) Dia Util apds a ocorréncia de Excesso de
Cobertura, o montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado e o valor a ser pago por Quota
Subordinada Junior, devendo o pagamento da amortizago ser realizado no Dia Util imediatamente
subsequente.

Paragrafo 2° O procedimento estabelecido no Paragrafo 1° acima ndo sera aplicavel em relacao
as amortizagOes parciais realizadas nos termos Artigo 43 deste Regulamento.

Paragrafo 3° O montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado sera rateado entre as Quotas
Subordinadas Junior em circulacdo.

Paragrafo 4°  Até que o valor de principal das Quotas Subordinadas Junior seja integralmente
amortizado, todos os valores pagos pelo Fundo aos titulares de Quotas Subordinadas Junior o serdo

a titulo de amortizagao de principal, observado o disposto no Paragrafo 2° do Artigo 43.

CAPITULO XX - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
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Artigo 53 Sao considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos
(os “Eventos de Avaliacido™):

a) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série de Quotas Seniores em Circulagdo em
02 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida;

b) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento e
no Contrato de Custodia, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificacao;

c) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicao de Direitos de Crédito que preencham os
Critérios de Elegibilidade;

d) caso as Razbes de Garantia ndo sejam atendidas dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Capitulo XIX deste Regulamento;

e) a notificacdo pelo Agente de Cobranga Extraordinaria a Administradora de que somatério do
valor contabil dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, por prazo igual ou superior a 180
(cento e oitenta) dias corridos, representar, a qualquer momento: (i) 20% (vinte por cento) ou
mais do Patriménio Liquido do Fundo durante os dois primeiros anos contados da Data da 1*
Subscricdo de Quotas; (ii) 30% (trinta por cento) ou mais do Patrimonio Liquido do Fundo
durante o terceiro ano apos a Data da 1* Subscrigdo de Quotas; e (iii) 40% (quarenta por cento)
ou mais do Patriménio Liquido do Fundo a partir do quarto ano ap6s a Data da 1* Subscrigao
de Quotas; e

Artigo 54 O Fundo ndo estara sujeito a liquidacdo automatica. Na ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliacdo sera convocada Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do Capitulo XXII deste
Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razéo do Evento de
Avaliacao, podendo a Assembleia Geral de Quotistas deliberar (i) pela nao liquidagdo do Fundo ou (ii) que
o Evento de Avaliacao que deu causa a Assembleia Geral de Quotistas constitui um Evento de Liquidagao,
estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo, independentemente da convocacdo de nova
Assembleia Geral de Quotistas nos termos do Artigo 60 deste Regulamento.

Paragrafo 1° Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Quotistas prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral de Quotistas serad
instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 2° Na hipotese de os Quotistas deliberarem pela liquidagdo do Fundo, esses deverao
estabelecer em Assembleia Geral de Quotistas, os procedimentos que deverdo ser adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 3°  No caso de decis@o assemblear pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, sera
assegurado aos Quotistas dissidentes, o resgate das Quotas Seniores por eles detidas, pelo seu valor,
na forma prevista no Suplemento e neste Regulamento. Caso o Fundo néo tenha recursos, em moeda
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corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes,
no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da Assembleia Geral de Quotistas em questdo, todos
os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para
o resgate de tais Quotas. Em observancia ao Artigo 15 da Instrug¢do CVM 356, o Fundo estd vedado
de realizar o resgate de Quotas detidas por Quotistas dissidentes com pagamento em Direitos de
Crédito.

Paragrafo 4° Caso a deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas referida no Paragrafo 1° deste
Artigo determine a liquidag@o antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Quotas Seniores
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢des e considerando o valor da
participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em Circulagdo, observados os
seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(©) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII deste Regulamento,
a Administradora determinara ao Custodiante que debite a Conta do Fundo e procedera ao
resgate das Quotas Seniores em Circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 5° Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Quotas
Seniores, a Administradora poderd convocar Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos termos ¢ condigdes constantes
da legislagdo em vigor.

Paragrafo 6° Caso seja deliberada a liquidagdo do Fundo, até o pagamento integral das Quotas
Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos de Crédito, ficara suspenso o resgate das Quotas
Subordinadas, que somente serdo resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores.

Paragrafo 7°  Por deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas ficou determinada a manutencdo
do Fundo em estado de liquidagao por prazo indeterminado, até que o Comité de Quotistas entenda
ser oportuna a sua liquidagdo, ocasido em que o Comité de Quotistas devera solicitar ao
Administrador que providencie a convocagdo de assembleia geral de quotistas para deliberar sobre
a efetiva liquidagdo do Fundo, a qual devera observar as regras de distribuicdo do Saldo do Caixa
previstas no artigo 38 deste Regulamento.

Artigo 55 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 4° do Artigo 54 deste
Regulamento, serdo utilizados para o pagamento das Obrigagdes do Fundo de acordo com a ordem de
alocagdo de recursos prevista no Capitulo XVII. Os procedimentos descritos no Paragrafo 4° do Artigo 54
deste Regulamento somente poderdo ser interrompidos apds o resgate integral das Quotas Seniores, quando
o Fundo podera promover o resgate das Quotas Subordinadas Mezaninos, e posteriormente o resgate das
Quotas Subordinadas Junior.
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Artigo 56 Caso ap6s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Avaliagdo e
observadas as deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas referida no Paragrafo 2° do Artigo 54 acima,
o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas, serd constituido pelos titulares das
Quotas em Circulagdo um condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do Codigo Civil, cujas fragdes ideais
de cada titular de Quotas serdo calculadas de acordo com a proporcao das respectivas Quotas detidas por
cada titular sobre o valor total das Quotas em circulagdo, respeitada a subordinacdo entre as classes das
Quotas. A Administradora devera notificar os Quotistas, na forma do Paragrafo Unico do Artigo 70, (i) para
que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito, na forma do
Artigo 1.323 do Codigo Civil; e (ii) informar a propor¢do de Direitos de Crédito a que cada titular de Quotas
fizer jus. Referido condominio, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive
quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de sua constituigo.

Paragrafo Unico. Caso os titulares das Quotas Seniores ndo procedam a eleicdo do administrador

do condominio, fica desde ja estabelecido que essa fungdo serd atribuida ao titular de Quotas
Seniores que detenha, isoladamente ou em conjunto com suas Partes Relacionadas, a maioria das
Quotas Seniores em Circulagio.

CAPITULO XXI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 57 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes
despesas (os “Encargos do Fundo™):

a)

b)

2

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatdrios, formularios e informagdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo, da analise de sua situagdo e da atuagdo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando a, despesas relacionadas a assinatura eletronica dos Contratos de Cessdo e/ou
Termos de Cessdo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo, incluindo, mas nédo se limitando ao valor da condenagéo, caso o Fundo
venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral de Quotistas;
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h)

taxas de custodia de ativos do Fundo;

1) despesas com a contratagcdo de Agéncia de Classificacdo de Risco;

1) despesas de registro e contribui¢do anual devida a bolsa de valores ¢ mercado de balcao
organizado, em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas & negociacao;

k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do Artigo 31 da Instrucdo CVM 356; e

1) despesas com a contratagcdo do Agente de Cobranga Extraordinaria.

Paragrafo Unico As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo

devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXII - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 58 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Quotistas, observados os respectivos guora de deliberagdo definidos
neste Regulamento:

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

®

(2

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo ¢ deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

aprovar qualquer alteragdo do Regulamento, além das hipoteses especificas de alteragdo
deste Regulamento mencionadas nos demais subitens deste Artigo 58, as quais se submetem
a quora de deliberagao especificos;

aprovar a substituicdo do Custodiante, do Agente de Recebimento, da Gestora, do Auditor
Independente, da Agéncia de Classificagio de Risco ¢ do Agente de Cobranca
Extraordinaria, observado o estabelecido no Parigrafo Unico do Artigo 25 deste
Regulamento com relagdo a substituicdo do Auditor Independente;

aprovar a cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nédo
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estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(h) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacdo de
prestadores de servigos e assun¢do de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar;

(1) aprovar a liquidagdo do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao;

) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo mediante
dagdo em pagamento de Direitos de Crédito;

19} aprovar a emissao de séries de Quotas Seniores, bem como o aumento do nimero de Quotas
Subordinadas Mezanino ou de Quotas Subordinadas Junior estabelecidos no Artigo 31 deste
Regulamento;

) aprovar a criacdo de nova classe de Quota Subordinada Mezanino subordinada as classes

de Quotas Subordinadas Mezanino ja existentes;

(m) aprovar as alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Quotas
Subordinadas Junior, bem como qualquer aumento na remuneragdo ou nas Razdes de
Garantia das Quotas Seniores e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino;

(n) aprovar a criacdo de nova classe de Quota Subordinada Mezanino com prioridade de
amortizagdo em relagdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino ja existente;

(o) aprovar as alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e¢ obrigagcdes das Quotas
Subordinadas Mezanino; e

(p) aprovar as alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Quotas
Seniores.

Artigo 59 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de
Quotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacdes
das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corregdes e ajustes de carater
ndo material nas definigdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes.

Artigo 60 A convocac¢do da Assembleia Geral de Quotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convoca¢ao, € com, no minimo, 5 (cinco) dias
corridos de antecedéncia, nas demais convocagoes, ¢ far-se-a por meio de carta, comunicagdo eletronica ao
e-mail dos Quotistas, ou através de plataformas eletronicas de voto. Da convocagdo constardo o dia, a hora
e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de Quotistas, a forma de realizagdo da Assembleia e de
manifestagdo do voto e a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais
necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral de Quotistas.



Paragrafo 1° A Assembleia Geral de Quotistas podera ser convocada (i) pela Administradora ou
(i1) por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulacdo,
sendo que a convocagdo devera ser realizada exclusivamente por intermédio da Administradora.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral de Quotistas sera considerada validamente instalada em
primeira convocagdo com a presenca de Quotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e
um por cento) das Quotas em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer ntimero de
Quotistas, independentemente da classe a qual pertengam. Independentemente das formalidades
previstas na lei e neste Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral de Quotistas a
que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral de Quotistas caberd a Administradora.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a Administradora e/ou os
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo poderdo
convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, do Agente de Cobranca
Extraordinaria ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Paragrafo 5° Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe
forem solicitadas.

Paragrafo 6° A Assembleia Geral pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Quotistas somente possam participar ¢ votar por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

I — de modo parcialmente eletronico, caso os Quotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo 7°  No caso de participagdo remota, os Quotistas poderdo se manifestar por meio de
voto escrito e/ou eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderecos previamente
cadastrados, documentos assinados manual ou eletronicamente, no formato aceito pela
Administradora, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela Administradora,
e desde que a referida manifestacdo de voto por escrito seja recebida pela Administradora antes do
inicio da Assembleia Geral.

Paragrafo 8° — A forma da realizagdo da Assembleia Geral serd comunicada na respectiva
convocagao.

Artigo 61 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Quotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera
ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagio da



Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° Nao podem votar na Assembleia Geral de Quotistas:

(a) a Administradora e a Gestora;

(b) 0s socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(©) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores, funcionarios; e
(d) os prestadores de servigcos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo 2°  As pessoas mencionadas nas alineas “a”, “b”, “c” e “d” do Paragrafo 1° acima néo
se aplica a vedagdo prevista no referido Paragrafo (i) na hipdtese de aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Quotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Quotistas, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Quotistas em que
se dara a permissdo de voto, ou, ainda (ii) quando os quora estabelecidos no Artigo 62 abaixo
exigirem a votacao dos quotistas titulares de determinada classe de Quotas e as referidas pessoas
mencionadas nas alineas “a”, “b”, “c” e “d” do Paragrafo 1° acima forem os Ginicos quotistas titulares
de quotas da referida classe de Quotas.

Artigo 62 Ressalvado o disposto nos Paragrafos 1° e 2° deste Artigo € sem prejuizo do disposto
nos Paragrafos 3°, 4° e 5° deste Artigo, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas devera
ser aprovada pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° Nos termos do disposto no Paragrafo 9° do Artigo 40 e no Paragrafo 2° do Artigo 43
deste Regulamento, a realizacdo de amortizagdo de uma determinada classe de Quotas
exclusivamente com valores de principal dependera da aprovagdo da maioria dos presentes da
respectiva classe de Quotas objeto da amortizagao.

Paragrafo 2° Independente do disposto no caput deste Artigo, as matérias listadas nas alineas
“b”, “c”, e “d” do Artigo 58 deste Regulamento deverdo ser aprovadas, em primeira convocagao,
pelos titulares de Quotas que representem maioria das Quotas emitidas, e, em segunda convocacao
pela maioria das Quotas dos presentes.

Paragrafo 3°  Sem prejuizo da aprovag@o mencionada no caput deste Artigo, as matérias listadas
nas alineas “k”, “I” ¢ “m” do Artigo 58 deste Regulamento ¢ a altera¢do deste Paragrafo também
deverdo ser aprovadas pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas Juniores presentes.

Pardgrafo 4° Sem prejuizo da aprovagdo mencionada no caput deste Artigo, as matérias listadas
nos itens “n” e “0” do Artigo 58 deste Regulamento ¢ a alteragdo deste Paragrafo também deverdo
ser aprovadas pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino presentes, sendo que
caso se refiram exclusivamente a uma tnica classe de Quotas Subordinadas Mezanino existentes,
que ndo implique em altera¢do na subordinagado ou preferéncia para fins de amortizagdo e/ou resgate
com relagdo as demais classes de Quotas Subordinadas Mezanino, as deliberagdes deverdo ser
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tomadas exclusivamente por titulares de Quotas da classe em questao.

Paragrafo 5° Sem prejuizo da aprovacdo mencionada no caput deste Artigo, a matéria listada no
item “p” do Artigo 58 deste Regulamento e a alteracdo deste Pardgrafo também deverdo ser
aprovadas pela maioria dos titulares das Quotas Seniores presentes.

Artigo 63 As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quora estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Quotistas ou do voto proferido na mesma.

Artigo 64 Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo, instalagdo e deliberagdo
previstos neste Regulamento.

Artigo 65 As decisdes da Assembleia Geral de Quotistas devem ser divulgadas aos Quotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagdo.

CAPITULO XXIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 66 A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla ¢ imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do Fundo, devendo permanecer a disposi¢ao dos condominos para consulta, na sede e agéncias
da Administradora e nas institui¢des autorizadas a distribuir Quotas do Fundo, de modo a garantir a todos
os Quotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 67 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de
cada més, colocar a disposi¢ao dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o nlimero
de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos
do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado. As obrigagdes aqui
estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigagdes de divulgacdo contidas no inciso IV
do Artigo 34 da Instrucdo CVM 356.

Artigo 68 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 69 As demonstragoes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragao
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 70 A Administradora cabe divulgar, no minimo, anualmente: (i) o valor do Patriménio
Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (iv) as
sumulas dos relatorios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, sem prejuizo das
demais obrigacdes previstas neste Regulamento e na legislacdo vigente.
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Paréagrafo Unico A divulgacdo das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita
por meio de (i) de anuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado para a divulgacao
de informac¢des do Fundo ou por meio de (ii) correio eletronico e carta enviados ao Quotista.
Qualquer mudanga, com relagdo ao Perioddico, devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

CAPITULO XXIV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 71 Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 72 O presente Regulamento, respectivos Suplementos e suas alteragdes serdo levados
a registro no Cartorio de Registro e Titulos ¢ Documentos localizados na Sede da Administradora, em 10
(dez) Dias Uteis contados da deliberagio da Assembleia Geral de Quotistas ou da Administradora, e em 30
(trinta) dias quando a alteracdo advir de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 73 O exercicio social do Fundo tem duragido de um ano, encerrando-se em 31 dezembro
de cada ano.
Artigo 74 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serfo auditadas por auditor

independente registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.

Artigo 75 Por ocasido da auditoria de que trata o Artigo 74 acima, os demonstrativos
trimestrais do Fundo serdo examinados para, ap0s isso, serem submetidos a apreciagdo da CVM, nos termos
da Instrucdo CVM 356.

Artigo 76 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo Rio de Janeiro, Estado de Sio Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Artigo 77 A partir da entrada em vigor do presente Regulamento, as aquisi¢des de novos

Direitos de Crédito estardo suspensas nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 4° e do Paragrafo 1° do Artigo
23, ndo sendo aplicaveis as disposigdes que pressuponham o contrario.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

- Regulamento alterado em razdo do Ato da Administradora realizado em xx de junho de 2025 -
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Administradora:

Agéncia de Classificacdo de Risco:

Agente de Cobranca
Extraordinaria:

Agente Escriturador:

Agentes de Pagamento:

Agente de Recebimento:

Antecipacdo de Amortizacdes e/ou
Resgates:

Amortizacdo Programada:

Assembleia Geral de Quotistas:

ANEXO I - DEFINICOES

¢ o BNY Mellon Servi¢os Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.;

¢ a Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., ou sua
sucessora a qualquer titulo;

¢ a Invista Crédito e Investimento S.A., ou sua sucessora a
qualquer titulo;

¢ o BNY Mellon Servi¢os Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., ou seu sucessor a
qualquer titulo;

sdo instituigdes financeiras a serem contratadas pelos
Cedentes exclusivamente para prestar servicos de
recebimento dos valores dos Direitos de Crédito a serem
depositados pelos respectivos Devedores, nas Contas
Vinculadas dos Cedentes, que deverdo ser uma das
Instituigdes Autorizadas;

¢ a instituicdo financeira a ser contratada pelo Custodiante
exclusivamente para prestar servicos de recebimento dos
valores dos Direitos de Crédito mediante cobranca
identificada na Conta de Recebimento, que devera ser uma
das Institui¢des Autorizadas ou o Banco Andbank (Brasil)
S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
2.179, 8° andar, Jd. Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 48.795.256/0001-69;

tem o significado estabelecido no Artigo 40-A do
Regulamento;

¢ (i) a amortizacdo parcial das Quotas Seniores promovida
pelo Fundo nas Datas de Amortizagcdes Programadas,
conforme previsto no Suplemento da respectiva série; e (ii)
a amortizag¢do parcial das Quotas Subordinadas Mezanino,
observado o estabelecido no Artigo 40 do Regulamento;

¢ a Assembleia Geral de Quotistas, ordindria e



Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

BACEN:

BOVESPAFIX:

Cedentes:

CBLC:

CETIP:

CMN:

CNPJ/MEF:

Comité de Quotistas

Comunicacdo de Renuncia:

Condicoes de Cessdo:

Conta de Cobranca Extraordinaria:

extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XXII do
Regulamento;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o
Patrimonio Liquido, listados no Artigo 8° do Regulamento;

¢ a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou
sua sucessora a qualquer titulo;

¢ o0 Banco Central do Brasil;

¢ o mercado de titulos de renda fixa privada, mantido pela
BM&F BOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros;

s80 todas as pessoas fisicas ou juridicas que tenham cedido
Diretos de Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessao e Termos de Cessao;

¢ a Companhia Brasileira de Liquidagdo e¢ Custddia —
CBLC;

¢ a CETIP S.A. - Mercados Organizados e seu sistema
eletronico para negociacao de titulos e valores mobiliarios;

¢ o Conselho Monetario Nacional;

¢ 0 Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

¢ o Comité de Quotistas formado nos termos do Capitulo
VII do Regulamento;

¢ a comunicacdo a ser enviada aos Quotistas pela
Administradora em caso de sua rentncia a sua fungio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo 1° do
Artigo 13 deste Regulamento;

¢ a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida pelo
Fundo junto a uma das Institui¢des Autorizadas, que sera
utilizada para o recebimento dos recursos oriundos da
cobranga de Direitos de Crédito inadimplidos ou quaisquer
pagamentos que sejam feitos via crédito ndo identificado;



Conta do Fundo:

Conta de Recebimento:

Contas Vinculadas dos Cedentes:

Contratos de Agente de
Pagamento:

Contrato de Agente de
Recebimento:

Contrato de Cessao:
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¢ a conta corrente n° 1000703 de titularidade do Fundo, por
ele mantida junto ao BNY Mellon Banco S.A., que sera
utilizada para todas as movimentacdes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das Obriga¢des do Fundo;

¢ a conta bancaria mantida pelo Fundo junto ao Agente de
Recebimento, para o recebimento dos Direitos de Crédito
mediante cobranga identificada, exclusivamente na forma
estabelecida no respectivo Contrato de Agente de
Recebimento;

sd0 as contas vinculadas (escrow account) abertas e
mantidas pelos Cedentes junto aos Agentes de Pagamento,
exclusivamente para o recebimento de pagamentos relativos
a operacdes de cessdo por eles contratadas com o Fundo e
de outros créditos devidos aos Cedentes pelos Devedores,
as quais s6 podem ser movimentadas pelos Agentes de
Pagamento no qual estejam abertas, de acordo com
instru¢des do Custodiante, exclusivamente na forma
estabelecida nos respectivos Contratos de Agente de
Pagamento;

s80 os Contratos de Prestagdo de Servigos para recebimento
dos valores dos Direitos de Crédito, nas Contas Vinculadas
dos Cedentes, celebrado entre os Cedentes, o Fundo, o
Custodiante, e cada um dos Agentes de Pagamento.

Os Contratos de Agente de Pagamento poderdo conter
diretrizes para movimentacdo das respectivas Contas
Vinculadas dos Cedentes exclusivamente pelo Agente de
Pagamento no qual estejam abertas, de acordo com
instrugdes do Custodiante. Nessa hipotese, os Contratos de
Agente de Pagamento poderdo conter em sua denominagao
referéncia a atividade de administragdo de conta corrente
vinculada;

¢ o Contrato de Prestagdo de Servigos para recebimento dos
valores dos Direitos de Crédito, na Conta de Recebimento,
celebrado entre o Fundo, o Custodiante ¢ o Agente de
Recebimento;

¢ o0 Contrato de Cessdo de Direitos de Crédito celebrado
entre a Administradora, em nome do Fundo, € cada Cedente,
e seus Termos de Cessao;
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Contrato de Cobranca ¢ o Contrato de Cobranca Extraordinaria celebrado entre a

Extraordinaria:

Contrato de Custodia:

Contrato de Deposito:

Contrato de Servicos
de Auditoria Independente:

Contrato de Servicos
de Classificacdo de Risco:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data da 1* Subscricdo das Quotas

Seniores:

Data de Resgate das Quotas

Seniores:

Datas de Amortizacdo das Quotas

Seniores:

Data da 1* Subscricdo das Quotas

Subordinadas Mezanino:

Administradora e 0 Agente de Cobranca Extraordinaria;

¢ o Contrato de Prestagdo de Servigcos de Custodia
Qualificada de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, e Outras Avengas, firmado entre o Custodiante
e o Fundo, representado por sua Administradora;

¢ o instrumento particular a ser firmado entre o Custodiante
e a Empresa de Deposito para realizar a guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios;

¢ o Contrato de Prestacdo de Servigos de Auditoria, firmado
entre a Auditoria Independente e a Administradora, em
nome do Fundo;

¢ o Contrato para Elaboragdo de Rating de FIDC, firmado
entre a Agéncia de Classificagio de Risco e
Administradora;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Paragrafo 2° do
Artigo 13 deste Regulamento;

¢ o BNY Mellon Banco S.A., ou seu sucessor a qualquer
titulo;

¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

¢ a data da 1* subscricdo de Quotas Seniores de cada série,
ou das Quotas Subordinadas, conforme o caso, em que os
recursos sdo efetivamente colocados, pelos Investidores
Qualificados, a disposi¢ao do Fundo;

¢ a data em que se dara o resgate integral de cada série de
Quotas Seniores e de Subordinadas Mezanino, conforme
indicada no Suplemento da respectiva série;

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em
cada Suplemento, ou a data de amortizacdo deliberada em
Assembleia Geral de Quotistas, conforme o caso;

¢ a data da 1* subscricdo de cada classe de Quotas
Subordinadas Mezanino, em que 0s recursos Ssao
efetivamente colocados, pelos Investidores Qualificados, a
disposi¢do do Fundo;
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Data de Resgate das Quotas

Subordinadas Mezanino:

Datas de Amortizacdo das Quotas

Subordinadas Mezanino:

Devedores:

Dia Util:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Direitos de Crédito:

Documentos Comprobatorios:

¢ a data em que se dara o resgate integral de cada classe das
Quotas Subordinadas Mezanino, conforme indicada no
Suplemento da respectiva classe;

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em
cada Suplemento, ou a data de amortizagao deliberada em
Assembleia Geral de Quotistas, conforme o caso;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem os
Cedentes tém Direito de Crédito, de acordo com os
respectivos Documentos Comprobatorios;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente comercial ou bancario nacional;

significa os Direitos de Crédito que satisfacam
cumulativamente, na data de aquisi¢do, aos Critérios de
Elegibilidade definidos no Paragrafo 2° do Artigo 13 deste
Regulamento;

sd0 decorrentes de operacdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos, de
acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes
e as operagOes realizadas entre estes e seus respectivos
Devedores e sdao representados por duplicatas, notas
promissorias comerciais, contratos de compra e venda,
locagdo e/ou prestagdo de servigos;

s80 os seguintes documentos representativos dos Direitos de
Crédito:

a) com relagdo aos Direitos de Crédito que sejam
representados por Duplicatas, sdo as vias originais das
cartulas das duplicatas;

b) com relagdo aos Direitos de Crédito que sejam
representados por Notas Promissorias, sdo as vias originais
das cartulas das notas promissorias;

c) com relagdo aos Direitos de Crédito que sejam
representados por contratos, sdo as copias dos referidos
contratos ¢ o documento que evidencie que a prestagdo de
servigos constante do referido contrato foi realizada ou que
o produto constante do referido contrato foi entregue;



Documentos da Operacdo:

Duration:

Empresa de Depdsito:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacio:

Eventos de Liquidacio:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Gestora:

Grupo Econdémico:

Instituicdes Autorizadas:
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sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
documentos representativos dos Direitos de Crédito,
Contrato de Cessdo e seus Termos de Cessdo, Regulamento
e seus Suplementos, Contrato de Custdédia Contrato de
Servigos de Classificagdo de Risco, Contrato de Servigos de
Auditoria Independente, Contrato de Deposito, Contrato de
Agente de Recebimento e Contrato de Agente de
Pagamento;

¢ o prazo médio das operagdes ponderado pelos fluxos de
caixa, a ser calculado de acordo com a férmula constante da
alinea “e” do Paragrafo 3° do Artigo 10 deste Regulamento;

¢ a empresa especializada no armazenamento e depdsito de
documentos a ser contratada pelo Custodiante para realizar
a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 57 deste
Regulamento;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 53 deste
Regulamento;

s3o os Eventos de Avaliacdo que, apds deliberagdo da
Assembleia Geral de Quotistas, sejam considerados eventos
de liquidagao antecipada do Fundo, nos termos do Artigo 54
deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 52 deste
Regulamento;

¢ o presente Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multisetorial Maximum;

¢ a Administradora;
¢ o grupo formado por empresas controladas pelas mesmas
pessoas, fisicas ou juridicas, e suas coligadas e controladas

e empresas sob controle, comum, direta ou indiretamente;

sdo as seguintes institui¢des financeiras e suas afiliadas:

° Banco Citibank S.A.;
. HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo;
. Banco Santander Banespa S.A.;
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Instrucdo CVM 308:

Instrucdo CVM 356:

Instrucdo CVM 400:

Instrucdo CVM 409:

Instrucdo CVM 476:

Instrucdo CVM 489:

Instrucdo CVM 539

Investidores Qualificados:

. Banco BNP Paribas Brasil S.A.;

o Banco do Brasil S.A;

o Banco Bradesco S.A.;

. Banco Itat Unibanco S.A.;
. Caixa Economica Federal;
o Banco Safra S.A.;

. Banco Votorantim S.A.; e

o Banco BTG Pactual S.A.

Para efeitos deste Regulamento, o termo “afiliada” significa,
em relacdo a uma determinada pessoa, qualquer pessoa
juridica controlada, coligada, filiada, diretas ou indiretas,
que direta ou indiretamente esteja sob controle comum a tal
pessoa, bem como as controladoras diretas ou indiretas de tal
pessoa.

¢ a Instrugdo n° 308 da CVM, de 14 de maio de 1999,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrucdo n® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrucdo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrugdo n° 409 da CVM, de 18 de agosto de 2004,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrucdo n°® 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrucdo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
devidamente consolidada com as alteragoes posteriores;

Instru¢do da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditorios, conforme definidos no
Artigo 109 da Instrugdo CVM 409, em vigor até 30 de
setembro de 2015, quando a defini¢do de investidores
qualificados prevista em referida norma sera substituida
pela nova previsao do Artigo 9°-B da Instrugdo da CVM
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Limite de Coobrigacdo  por
Cedente:

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

Obrigacdes do Fundo:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periddico:

Politica de Cobranca:

Prospecto:

539, observado, em caso de distribui¢do publica com
esforgos restritos, o disposto no artigo 4° da Instrugao CVM
476, em vigor até 30 de setembro de 2015, e o disposto no
artigo 2° da Instrugdo CVM 476 a partir de 1° de outubro de
2015;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 4° do
Artigo 10 deste Regulamento;

¢ a meta de remuneragdo de cada série de Quotas Seniores
e/ou classe de Quotas Subordinadas Mezanino estabelecida
no respectivo Suplemento, de acordo com este
Regulamento;

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagdo,
incluindo, mas nao se limitando ao pagamento dos Encargos
do Fundo, da remuneragdo e da amortizagdo, ¢ ao resgate
das Quotas;

sdo (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de
determinada pessoa; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) as sociedades
coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle
comum com tal pessoa;

significa o somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo referidos no Capitulo XXI e as provisoes referidas
no Capitulo XVIII deste Regulamento;

¢ o jornal informado no Termo de Adesdo, sendo facultado
a Administradora alterar, a qualquer momento, tal
Periddico, mediante comunicagdo prévia aos Quotistas;

¢ a politica de cobrancga adotada pelo Fundo em face dos
devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito, descrita no Anexo V ao
Regulamento;

¢ o Prospecto de cada emissdo de Quotas do Fundo,
elaborado nos termos da regulacdo vigente;
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Quotas Seniores:

Quotas Seniores em Circulacdo:

Quotas Subordinadas Mezanino em
Circulagdo:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe C:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F:

Quotas Subordinadas Mezanino

Classe G:

Quotas Subordinadas Mezanino:

Quotas Subordinadas Mezanino

Classe A em Circulacio:

Quotas Subordinadas Mezanino

Classe B em Circulacio:

sdo as quotas de classe Seniores, emitidas pelo Fundo em
uma ou mais séries;

¢ a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as
Quotas Seniores resgatadas ou as que se encontrem em
tesouraria;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino emitidas,
excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino resgatadas
ou as que se encontrem em tesouraria;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais classes;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B resgatadas;



86

Quotas Subordinadas Mezanino

Classe C em Circulacio:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D em Circulacio:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E em Circulacdo:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F em Circulacio:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G em Circulacio:

Quotas Subordinadas Junior:

Quotas Subordinadas Junior em
Circulagdo:

Quotas Subordinadas:

Quotas:

Quotistas Seniores:

Quotistas Subordinados Mezanino:

Quotistas Subordinados Junior:

Quotistas Subordinados:

Quotistas:

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe C resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino

Classe G resgatadas;

sdo as Quotas Subordinadas Junior, emitidas pelo Fundo em
uma ou mais distribuigdes;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Junior emitidas,
excetuadas as Quotas Subordinadas Junior resgatadas;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino e as Subordinadas
Junior, consideradas em conjunto;

sdo as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino
e as Quotas Subordinadas Junior, consideradas em
conjunto;

sdo os titulares das Quotas Seniores;

sdo os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino;

sdo os titulares das Quotas Subordinadas Junior;

sdo os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino e
Subordinadas Junior, considerados em conjunto;

sdo os titulares das Quotas;
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Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe A:

Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe B:

Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe C:

Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe D:

Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe E:

Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe F:

Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe G:

Razdo de Garantia das Quotas
Seniores:

Razdes de Garantia:

Regulamento:

Relacdo Minima das Quotas
Mezanino Classe A:

Relacdo  Minima das Quotas
Mezanino Classe B:

Relacdo Minima das Quotas
Mezanino Classe C:

Relacdo Minima das Quotas
Mezanino Classe D:

Relacdo Minima das Quotas

Mezanino Classe E:

tem o significado que lhe ¢ atribuido

Regulamento;

no Artigo 50 deste

tem o significado que lhe ¢ atribuido

Regulamento;

no Artigo 50 deste

tem o significado que lhe ¢ atribuido

Regulamento;

no Artigo 50 deste

tem o significado que lhe ¢ atribuido

Regulamento;

no Artigo 50 deste

tem o significado que lhe ¢ atribuido

Regulamento;

no Artigo 50 deste

tem o significado que lhe ¢ atribuido

Regulamento;

no Artigo 50 deste

tem o significado que lhe ¢ atribuido

Regulamento;

no Artigo 50 deste

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste

Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 50 deste Regulamento;

¢ o regulamento do Fundo;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;



Relacdo  Minima das Quotas
Mezanino Classe F:

Relacdo  Minima das Quotas
Mezanino Classe G:

Relacdo  Minima das Quotas
Seniores:

Relacoes Minimas:

Representante do Comité

Representantes dos Condéminos

Reserva de Amortizacdo e Resgate:

Resolucio CMN 2.907:

SELIC:

SOMAFIX:

Suplemento:

Taxa de Administracdo:

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 50 deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 5° do
Artigo 15 deste Regulamento;

sdo o Sr. Fernando Marques de Marsillac Fontes e a Invista
Crédito e Investimento S.A.;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 43-A deste
Regulamento;

¢ a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001;

¢ o Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia;

¢ o sistema eletronico mantido pela Sociedade Operadora
do Mercado de Ativos S.A. — SOMA para negociagdo de
titulos e valores mobiliarios de renda fixa privados;

¢ o suplemento ao presente Regulamento, relativo a cada
série de Quotas Seniores ou a cada classe de Quotas
Subordinadas Mezanino, o qual devera conter as seguintes
informagdes relativas a série ou classe de Quotas em
questdo, conforme o caso: (i) quantidade de Quotas da série
ou classe em questdo, (ii) Valor Unitario de Emisséo, (iii)
Data de Emissdo, (iv) Datas de Amortiza¢des Programadas,
caso existam, (v) Data de Resgate, (vi) Namero Minimo de
Quotas a serem Distribuidas e (vii) Meta de Rentabilidade
Prioritaria da respectiva classe ou série de Quotas a que se
refira;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 18 deste
Regulamento;
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Taxa DI:

Termo de Adesdo:

Valor Unitario de Emissdo:

Valor Unitario de Referéncia:

Taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha diaria da ANBIMA, expressas na forma percentual
e calculadas diariamente, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 Dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando
da distribuicdo de rendimentos prevista no Regulamento,
serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do
calculo, n3o sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares
das Quotas Seniores, quando das distribuicdes de
rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por
prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou por imposicdo legal, a Administradora,
mediante aviso aos Quotistas, devera convocar Assembleia
Geral de Quotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberagdao da nova taxa substituta, sera utilizada como
Taxa DI a ultima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuracdo e/ou divulgagdo, extingdo ou imposicao legal da
Taxa DI, conforme o caso;

¢ o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
no Fundo, nos termos do Anexo II do presente
Regulamento;

¢ o valor unitario de emissao das Quotas Seniores de cada
série, ou das Quotas Subordinadas, na Data da 1* Subscri¢do
de Quotas da respectiva série; e

significa: (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da
série, o respectivo Valor Unitario de Emissdo, ou (ii) nos
Dias Uteis subsequentes a Data de Emissio de cada série, o
Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as
Quotas Seniores da série, em seu respectivo Suplemento;
sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds os
pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de
Referéncia serd deduzido do montante efetivamente pago a
titulo de amortizacdo das Quotas Seniores.
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ANEXO II - TERMO DE ADESAO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL

MAXIMUM

Pelo presente Termo de Adesdo e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto no Paragrafo 1° do Artigo 23 da Instrugdo 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, (“Instrucado CVM 356/01”), expedida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”™)
adere, expressamente, aos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM (0 “Regulamento”), cujo contetido declara conhecer e aceitar

integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressdes aqui utilizados tém
os mesmos significados definidos no Anexo I ao Regulamento.

O investidor também declara:

(a)
(®)

(c)

(d)

(e)

(H
(2)

(h)

ser investidor qualificado, nos termos da legislacao aplicavel;

ter recebido copia do Regulamento tendo lido e entendido o inteiro teor do referido
documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas e obrigatdrias as suas
normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposigoes;

ter ciéncia de que ndo foi ou serd elaborado qualquer material publicitario referente ao
Fundo, sendo o Prospecto e o Regulamento suficientes ao seu completo entendimento do
Fundo, de suas operagoes e dos riscos envolvidos;

ter ciéncia da Politica de Investimento ¢ Composic¢ao da Carteira ¢ dos objetivos do Fundo,
da Taxa de Administracdo e do grau de risco desse tipo de aplicacao financeira em fungao
das caracteristicas de seus ativos, tal como disposto nos Capitulos IV ¢ VI (“Politica de
Investimento e Composi¢do da Carteira” e “Fatores de Riscos”, respectivamente) do
Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital investido no Fundo;

que a Politica de Investimento ¢ Composi¢do da Carteira do Fundo ¢ os riscos aos quais o
Fundo esta sujeito estdo de acordo com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco e sua
estratégia de investimento;

ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;
ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, de qualquer mecanismo

de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora t€ém poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo e gestdo da carteira de ativos do
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(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

Fundo, respectivamente observando o disposto no Regulamento, na legislagdo vigente,
podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e resgates, e ter
ciéncia de que a Administradora podera, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento
temporario das aplicacdes em funcdo de condigdes do mercado financeiro e alterar os
valores de movimentacdo do Fundo;

que tomou ciéncia da possibilidade de alteracao do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizagdo
de Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 26 da Instrugio
CVM 356/01;

ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgacao das informagdes do Fundo € o jornal
“Valor Econdmico”, sendo facultado a Administradora alterar, a qualquer momento, tal
Periodico, mediante comunicagdo prévia;

que se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes
de falsidade, inexatiddo ou imprecisao dessas declaragoes;

estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo na
ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

ter ciéncia de que a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria e o
Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé, serdo responsaveis por qualquer depreciagdo dos Direitos de Crédito ou
Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo
e/ou resgate de Quotas;

ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em direitos creditorios ndao representam garantia de resultados futuros do
Fundo;

reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone gravadas
(ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagdo, bem como os
registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de transmissdo dessas
ordens, em todos os seus detalhes;

reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via
fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja a Administradora de quaisquer
responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de reclamagdes ou litigios de
qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execucdo das referidas ordens;



(r)

(s)

®

)

™)

obrigar-se a manter sua documentacao pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de amortizagoes
e/ou resgates das Quotas de sua titularidade em caso de omissdo ou irregularidade nessa
documentacio;

ter pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n.° 9.613/98 e legislagdo complementar,
estando ciente de que as aplicagdes em quotas de fundos de investimento estdo sujeitas a
controle do Banco Central do Brasil e da CVM, que podem solicitar informagdes sobre as
movimentacdes de recursos realizadas pelos quotistas de fundos de investimento;

obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informacgdes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas;

que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Quotas nio serdo oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagdo

relativa a politica de preveng@o e combate a lavagem de dinheiro; e

em se tratando de Quotas emitidas com amparo de Prospecto, haver lido e entendido o
inteiro teor do referido documento.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

Denominagédo social do investidor:
Nomes e cargos dos representantes legais:

CNPJ/MF:
E-mail:
[INSERIR NOME DO QUOTISTA]
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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ANEXO III - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
1. OBJETIVO
A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovagdo e concessdo de crédito por cada

Cedente a seus clientes, e pela Gestora em relagdo aos Devedores dos Direitos de Crédito que sejam
oferecidos ao Fundo, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovagao.

2. APLICACAO

As orientacdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessdo de crédito a todos os
clientes com os quais os Cedentes mantém relagcdes comerciais.

3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

3.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisao a
qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou a seus clientes. Os
limites de crédito deverao ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de pregos.

3.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das documentagdes
obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

a) Centrais de Informagoes;

b) Fornecedores;

¢) Documentacdes especificas do cliente (ato de constitui¢do da sociedade e suas respectivas
alteragdes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando pessoas
fisicas, etc.).

3.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliagdo:

A. Historico dos clientes dos Cedentes.

B. Informacgdes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso:
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C. Consulta a certiddes emitidas por Cartorios de Protestos, conforme o caso;

D. Consulta no Procon, conforme o caso;

E. Informagdes fornecidas por fornecedores; e

F. Informagdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras.

3.1.4 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente, conforme a analise de crédito subjetivamente

realizada pela Gestora aos Devedores dos Direitos de Crédito, nos termos deste Anexo III, devera ser
imediatamente suspenso em caso se verifique a existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 30 dias com o Fundo;
b) encargos financeiros pendentes; e/ou
c) inatividade do cliente por 12 meses ou mais.

3.1.5 REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitagdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de analise do cliente.



ANEXO IV - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO
[#] DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS {SENIORES DA [®]* SERIE}/{QUOTAS SUBORDINADAS
MEZANINO CLASSE [e]}

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM

Suplemento ao regulamento para emissdo de {Quotas Seniores da [®]* Série }/{Quotas Subordinadas
Mezanino Classe [®]} objeto da [1?] Distribuicdo Publica de {Quotas Seniores [®]* Série}/{Quotas
Subordinadas Mezanino Classe [®]} do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MAXIMUM (o0 “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento e da Instrugdo CVM
[®], conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de {Quotas Seniores da [e®]* Série}/{Quotas Subordinadas Mezanino Classe [®]}: [®];

b) Valor Unitario de Emissao: [e];

¢) Data de Emissdo: [e] de [e®] de [e];

d) Data de Resgate: dia [®] do [®] més a contar da {Data da 1* Subscri¢ao das Quotas Seniores}/{Data da
1* Subscricdo das Quotas Subordinadas Mezanino Classe [®]}, sendo que caso esta data ndo seja um Dia
Util, a Data de Resgate sera definida como o Dia Util imediatamente subsequente;

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de [#]% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor
Unitério de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

96

(1/252)
14 1+Taan] 1 |#e]
100
onde:

Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) AmortizagGes Programadas: A presente {série de Quotas Seniores}/{classe de Quotas Subordinadas
Mezanino} serd amortizada integralmente na Data de Resgate, ndo existindo outras amortizagdes
programadas / sera amortizada parcialmente segundo os percentuais ¢ datas a seguir estabelecidos,
desde que observado o disposto nos {Paragrafos [8°] ¢ [9°] do Artigo 40 do Regulamento}/ {Paragrafos
[#°], [8°] € [9°] do Artigo 40 do Regulamento}:

Data da Amortizagdo Valor a ser Amortizado

[®] de [e] de [e] [e]




[e] de[e] de[e] [e]

[e] de [e] de [e] [e]

[e] de [e] de [e] [e]

g) Forma de Integralizac@o: [@]

h) Numero Minimo de {Quotas Seniores da [®]* Série}/{Quotas Subordinadas Mezanino Classe [®]} a ser
Distribuido: [e]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, [@] de [e] de [e].
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM, REPRESENTADO

PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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ANEXO V - DESCRICAO DA POLITICA DE COBRANCA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM

A cobranga dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sera feita pelo Agente de Cobranga Extraordinaria
segundo as etapas da cobranga sdo a seguir descritas:

(a) apos 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, o Agente de Cobranga Extraordinaria enviara aos
respectivos Devedores dos Direitos de Crédito:

a. notificacdo aos respectivos Devedores da cessdao dos Direitos de Crédito ao Fundo, em
atendimento ao Artigo 290 do Codigo Civil; e

b. o boleto de cobranca para liquidagdo dos Direitos de Crédito que prevera o pagamento
na Conta de Recebimento.

(b) apods 10 (dez) dias da cessdo dos Direitos de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordinaria confirmara
junto aos respectivos Devedores o recebimento do boleto de cobranga, mediante:

1. arealizagdo de contato telefonico e envio de correspondéncia aos Devedores, solicitando a
confirmagao por escrito (via fax, e-mail ou carta) do recebimento do boleto de cobranga;

ii. o Agente de Cobranga Extraordinaria podera, adicionalmente, a seu exclusivo critério,
solicitar a confirmagdo por escrito do Devedor da existéncia e legitimidade do Direito de
Crédito.

(c) até 03 (trés) dia antes do vencimento do Direito de Crédito, o Agente de Cobranca Extraordinaria entrara
em contato por telefone com o respectivo Devedor que ndo tiver confirmado o recebimento do boleto de
cobranga, com o objetivo informar ao Devedor o vencimento do Direito de Crédito e, se for o caso,
providenciar a emissdo da segunda via do boleto de cobranca;

(d) apds 02 (dois) dias do vencimento do Direito de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordinaria entrara
em contato com o respectivo Devedor para comunica-lo do vencimento e da necessidade de pagamento
do Direito de Crédito correspondente em até 3 (trés) Dias Uteis, contados de tal comunicagio;

(e) caso o Direito de Crédito néo seja pago no prazo de 03 (trés) Dias Uteis mencionado no item (d) acima,
o Titulo de Crédito representativo do Direito de Crédito sera levado a protesto pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria no competente Cartdrio de Protestos;

(f) caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelo respectivo Devedor, o Agente de Cobranca
Extraordinaria entrara em contato com tal Devedor e com o Cedente a ele relacionada, com o objetivo
de obter o pagamento do Direito de Crédito;

(g) caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o procedimento de acompanhamento e
cobranga previstos neste Anexo, o Agente de Cobranc¢a Extraordinaria, a seu exclusivo critério e
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observados os limites previstos no Contrato de Cobranga Extraordinaria, podera conceder a prorrogacgao,
desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou adotar outras alternativas eficazes para
obter o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos;

ndo havendo acordo ou negociag@o que permita o recebimento do valor dos Direitos de Crédito vencidos
e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciard o procedimento de cobranca
judicial do Direito de Crédito contra o Devedor, o Cedente e o respectivo garantidor do Titulo de Crédito,
conforme o caso, de acordo com as disposi¢des do respectivo Contrato de Cessao.

Em caso de pré-pagamento de Direitos de Crédito, o Agente de Cobranca Extraordinaria podera conceder
desconto em relagdo ao valor de face dos Direitos de Crédito em questdo, devendo referido desconto
corresponder, no maximo, a diferenca entre (a) o valor de face do Direito de Crédito em questdo em sua
data de vencimento e (b) o valor presente do Direito de Crédito em questdo calculado nos termos do
Artigo 48-A deste Regulamento. O Agente de Cobranga Extraordinaria sera responsavel pelas tratativas
com o respectivo Devedor do Direito de Crédito a ser objeto de pré-pagamento, para a defini¢do da data
de pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do Direito de Crédito e do
montante a ser recebido pelo Fundo. O Agente de Cobranga Extraordindria deverd instruir os referidos
Devedores a efetuarem o pagamento (i) junto ao Agente de Recebimento, com relagdo aos Direitos de
Crédito que regularmente sdo cobrados mediante a emissdo de boletos bancarios cujos recursos sao
depositados na Conta de Recebimento, ou (ii) nas Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas junto aos
Agentes de Pagamento, com relagdo aos Direitos de Crédito que regularmente sdo pagos pelos Devedores
nas Contas Vinculadas dos Cedentes.



ANEXO VI - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DA 1* SERIE DE QUOTAS
SENIORES
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ANEXO VII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DA 2* SERIE DE QUOTAS
SENIORES
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ANEXO VIII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS
SUBORDINADAS MEZANINO
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ANEXO XIX - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS
SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE B
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ANEXO X - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DA 3* SERIE DE QUOTAS
SENIORES
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ANEXO XI - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SUBORDINADAS
MEZANINO CLASSE C
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ANEXO XII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1@ DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS DE QUOTAS
SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE D

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM
Suplemento ao Regulamento para emissdo da 1* Distribuicdo Publica das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO

MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas: no minimo 25 e até 25.000 (vinte e cinco mil) Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais);

c¢) Data de Emissao: 25 de julho de 2010;

d) Data de Resgate: dia 05 de setembro de 2014;

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacao de 150% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tuteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes, definido conforme formula abaixo:

TaxaDI
I+ {1+ —
100

(1/252)
j —-11*150%

em que:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortiza¢des Programadas: A presente série de Quotas serd amortizada de forma parcial conforme as
Datas de Amortiza¢do Programadas descritas a seguir.

Data de Amortizagao Valor a ser Amortizado

06 de setembro de 2011 | 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o nimero de quotas

06 de setembro de 2012 | 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o numero de quotas

06 de setembro de 2013 | 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o nimero de quotas

05 de setembro de 2014 | 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o numero de quotas acrescido da
rentabilidade acumulada.

g) Forma de Integralizagio: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
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por meio do MDA - Moédulo de Distribuicao de Ativos, operacionalizado pela CETIP — CETIP S.A. Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 16 de julho de 2010.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A..

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CP.F.: C.PF.:
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ANEXO XIII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUIGAO PUBLICA DE QUOTAS DA 4* SERIE DE
QUOTAS SENIORES

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao Regulamento para emissdo da 4* Série de Quotas Seniores da 1* Distribui¢do Publica de
Quotas Seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL
SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes
caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas: no minimo 25 (vinte e cinco) € no maximo até 100.000 (cem mil) Quotas Seniores;
b) Valor Unitario de Emiss@o: R$ 1.000,00 (mil reais);

c¢) Data de Emissao: 25 de julho de 2010;

d) Data de Resgate: dia 30 de agosto de 2013;

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes, definido conforme formula abaixo:

14 (1 N TaxaDI

(1/252)
—1(*130%
100

em que:

Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas sera amortizada de forma parcial nas seguintes
Datas de Amortizacdo e proporgdes:

Data de Amortizagdo Valor a ser Amortizado

31 de agosto de 2011 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o numero de quotas

30 de agosto de 2012 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o numero de quotas

30 de agosto de 2013 50% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o numero de quotas acrescido da rentabilidade
acumulada.

g) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
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por meio do MDA - Moédulo de Distribuicao de Ativos, operacionalizado pela CETIP — CETIP S.A. Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 16 de Julho de 2010.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CP.F.: C.PF.:
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ANEXO XIV - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES DE
5* SERIE

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM
Suplemento ao regulamento para emissao da 1* Distribuicdo Publica das Quotas Seniores da 5* Série, nos
termos da Instru¢gio CVM 400, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,

conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: no minimo 25 (vinte e cinco) e no maximo até 50.000 (cinquenta mil)
Quotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais);

¢) Data de Emissdo: 13 de Agosto de 2012;

d) Data de Resgate: 15 de Setembro de 2015

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

1+

(1/252)
(1+Mj —1(*130%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas Seniores tera seu principal amortizado
parcialmente segundo os percentuais ¢ datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto no
Paragrafo 5° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagao Valor a ser amortizado
14 de margo de 2014 25% do valor de principal da Série aportado pelos
investidores, dividido pro rata entre o nimero de quotas.
15 de setembro de 2014 25% do valor de principal da Série aportado pelos
investidores, dividido pro rata entre o nimero de quotas.
16 de margo de 2015 25% do valor de principal da Série aportado pelos
investidores, dividido pro rata entre o nimero de quotas.
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15 de setembro de 2015

25% do wvalor de principal da Série aportado pelos
investidores, dividido pro rata entre o nimero de quotas,
acrescido da rentabilidade acumulada

g) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados

Organizados.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 06 de Agosto de 2012.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:

Testemunhas:

1.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:
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Nome:
Cargo:

2.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:




ANEXO XV - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUIGAO PUBLICA DE QUOTAS SUBORDINADAS
MEZANINO CLASSE E
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao regulamento para emissdo da 1* Distribuicdo Publica de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E, nos termos da Instru¢io CVM 400, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E: no minimo 25 (vinte e cinco) e no maximo até
37.500 (trinta e sete mil e quinhentas) Quotas Subordinadas Mezanino Classe E;

b) Valor Unitario de Emissdo: 1.000,00 (hum mil reais);

¢) Data de Emissdo: Data da 1* Subscrigdo das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E;

d) Data de Resgate: 30 de Outubro de 2016

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 165% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

TaxaDI
I+ |1+ —
100

(1/252)
J —1(*165%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente Classe de Quotas Subordinadas Mezanino terd seu principal
amortizado parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos, desde que observado o
disposto nos Paragrafos 5°, 8° ¢ 9° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser Amortizado

30 de maio de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.
30 de outubro de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.
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30 de maio de 2016

25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.

30 de outubro de 2016

25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.

g) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato da subscrigio, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados

Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas a ser Distribuido: 25 (vinte e cinco).

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2013.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:

Testemunhas:

1.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:
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Nome:
Cargo:

2.

Nome:

RG:
C.P.F./MF:




ANEXO XVI - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 12 DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES DE
6* SERIE

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM
Suplemento ao regulamento para emissao da 1* Distribuicdo Publica das Quotas Seniores da 6* Série, nos
termos da Instru¢gio CVM 400, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,

conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: no minimo 25 (vinte e cinco) ¢ no maximo até 130.000 (cento e trinta
mil) Quotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (hum mil reais);

¢) Data de Emissao: Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Seniores da 6* Série;

d) Data de Resgate: 30 de setembro de 2016

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tuteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitério de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

1+ (1+ TaxaDI

(1/252)
j —1{* 130%
100

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas Seniores tera seu principal amortizado
parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos
Paragrafos 8° ¢ 9° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser amortizado

30 de abril de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Série
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.
30 de setembro de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Série
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.
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30 de abril de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Série
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.

30 de setembro de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Série

aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada

g) Forma de Integralizagio: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados

Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas a ser Distribuido: 25 (vinte e cinco)

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2013.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:

Testemunhas:

1.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:
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Nome:
Cargo:

2.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:




ANEXO XVII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS
SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE F
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao regulamento para emissdo da 1* Distribuicdo Publica de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F, nos termos da Instru¢ao CVM 476, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F: no minimo 1.000 (mil) e no maximo até 18.750
(dezoito mil, setecentos e cinquenta) Quotas Subordinadas Mezanino Classe F;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$1.000,00 (hum mil reais);

¢) Data de Emissdo: Data da 1? Subscrigdo das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F;

d) Data de Resgate: 15 de Junho de 2017;

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 165% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

TaxaDI
I+ |1+ —
100

(1/252)
J —1(*165%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente classe de Quotas Subordinadas Mezanino sera amortizada
parcialmente segundo os percentuais ¢ datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos
Paragrafos 6° e 8° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser Amortizado
15 de Dezembro de 2015 25% (vinte cinco por cento) do valor de principal da classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
namero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.
15 de Junho de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
namero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.
15 de Dezembro de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.
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15 de Junho de 2017

25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.

g) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados

Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas a ser Distribuido: 1.000 (mil).

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 08 de Julho de 2014.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE

Nome:
Cargo:

Testemunhas:

1.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:
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Nome:
Cargo:

2.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:




ANEXO XVIII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUIGAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES DE
7* SERIE

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao regulamento para emissao da 1* Distribuicdo Publica das Quotas Seniores da 7* Série, nos
termos da Instru¢gio CVM 476, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: no minimo 1.000 (mil) e no maximo até 75.000 (setenta e cinco mil)
Quotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (hum mil reais);

¢) Data de Emissdo: Data da 1* Subscrigcdo de Quotas Seniores da 7* Série;

d) Data de Resgate: 30 de Maio de 2017,

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

( TaxaDI
1+ 1+—
100

(1/252)
) —-11*130%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas Seniores sera amortizada parcialmente segundo
os percentuais e datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos Paragrafos 8° e 9° do
Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser amortizado
30 de Novembro de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da
Série aportado pelos investidores, dividido pro rata entre
o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.
30 de Maio de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da
Série aportado pelos investidores, dividido pro rata entre
o ntimero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.
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30 de Novembro de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da
Série aportado pelos investidores, dividido pro rata entre
o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de Maio de 2017 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da
Série aportado pelos investidores, dividido pro rata entre
o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

g) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados.

h) Nimero Minimo de Quotas a ser Distribuido: 1.000 (mil)

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 08 de Julho de 2014.
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,

REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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ANEXO XIX - SUPLEMENTO AO REGULAMENTO PARA EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS MEZANINO
CLASSE G
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao Regulamento para emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (0 “Fundo”),
objeto da 1? Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G ¢
Quotas Seniores da 8* Série, a ser realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 (“Oferta’) e nos termos do
Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G: no minimo 25 (vinte e cinco) €, no maximo,
30.000 (trinta mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe G;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$1.000,00 (hum mil reais);

¢) Data de Emissdo: Data da 1* Subscrigdo das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G;

d) Data de Resgate: 30 de abril de 2020;

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacao de 160% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

( TaxaDl
1+ 1+—
100

(1/252)
) —11*160%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente classe de Quotas Subordinadas Mezanino serd amortizada
parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos
Paragrafos 7° e 8° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser Amortizado

30 de outubro de 2016 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de abril de 2017 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
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rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de outubro de 2017 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de abril de 2018 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de outubro de 2018 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de abril de 2019 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de outubro de 2019 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de abril de 2020 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

Na hipétese de qualquer das datas de amortizagdo acima definidas nao ser um Dia Util, a amortizagdo das
Quotas sera realizada no Dia Util imediatamente subsequente.

g) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G a ser Distribuido: 25 (vinte e cinco),
podendo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G que sobejarem a qualquer tempo ser canceladas pela
Administradora, desde que atingido o minimo aqui estabelecido.

1) Forma de Alocacdo da 1? Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G e Quotas Seniores da 8* Série: A oferta de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G sera realizada
em conjunto com a oferta de Quotas Seniores da 8* série, de forma que serdo procurados, considerando as
duas classes em conjunto, 0 maximo de 75 (setenta e cinco) investidores para manifestagdo de intengdo de
investimento, estando a efetiva subscri¢do limitada a 50 (cinquenta) investidores (fundos de investimento
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geridos por um mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor, nos termos da Instru¢do CVM
476). O controle da forma de alocagdo da Oferta sera realizado pela instituigdo intermediaria lider da Oferta.

j) Prazo de Distribui¢@o das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G: 06 (seis) meses, contados da data do
seu inicio de distribuicdo. O prazo de distribui¢ao das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G podera ser
prorrogado pela instituicdo intermediaria lider da Oferta em comum acordo com a Administradora, a
exclusivo critério das mesmas.

k) Procedimento de Distribui¢do das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G: A institui¢ao intermediaria
lider da Oferta realizara a distribuicao ptblica das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G em mercado
de balcdo organizado. A Oferta sera conduzida sob o regime de melhores esforgos. As pessoas naturais ¢
juridicas qualificadas como Investidores Qualificados que subscreverem as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G até 30 de setembro de 2015 deverdo subscrever, no ambito da Oferta, o montante minimo de
R$1.000.00,00 (um milh&do de reais).

Sera admitida a distribuicdo parcial no ambito da Oferta, sendo que a manutencdo da Oferta esta
condicionada a subscri¢dao da quantidade minima de: (i) 25 (vinte e cinco) Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G, perfazendo o montante total de R$25.000,00 (vinte ¢ cinco mil reais) e (ii) 25 (vinte e cinco)
Quotas Seniores da 8* Série, perfazendo o montante total de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Nao
sendo realizada a distribuicdo da quantidade minima de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G ¢ Quotas
Seniores da 8% Série estabelecida acima, a Oferta sera imediatamente cancelada pela instituicdo
intermediaria lider da Oferta, sendo que os valores até entdo integralizados pelos Quotistas serdo devolvidos
pela instituicdo intermediaria lider da Oferta, no prazo de 3 (trés) dias tuteis contados da data na qual Oferta
for cancelada, sem nenhum acréscimo ou corregao

1) Publico Alvo da Oferta: sdo os Investidores Qualificados, assim definidos na legislagdo vigente, até 30 de
setembro de 2015, e os Investidores Profissionais, assim definidos na legislagdo vigente, a partir de 1° de
outubro de 2015, quando, de acordo com as alteragdes realizadas na Instrugdo CVM 476, somente
Investidores Profissionais passardo a poder participar da Oferta.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2015.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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1.
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RG:
C.P.F./MF:
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ANEXO XX - SUPLEMENTO AO REGULAMENTO PARA EMISSAO DE QUOTAS SENIORES DE §* SERIE

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao Regulamento para emissao de Quotas Seniores da 8* Série do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), objeto da 1*
Distribui¢ao Publica com Esforgos Restritos de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e Quotas Seniores
da 8" Série, a ser realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 (“Oferta”), e nos termos do Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores da 8" Série: no minimo 25 (vinte e cinco) € no maximo 120.000 (cento e
vinte mil) Quotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$1.000,00 (hum mil reais);

¢) Data de Emissdo: Data da 1* Subscrigcdo de Quotas Seniores da 8* Série;

d) Data de Resgate: 30 de margo de 2020;

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

( TaxaDI
1+ 1+—
100

(1/252)
) —-11*130%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas Seniores sera amortizada parcialmente segundo
os percentuais e datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos Paragrafos 8° e 9° do
Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser amortizado
30 de setembro de 2016 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.
30 de margo de 2017 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.
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30 de setembro de 2017 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de margo de 2018 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de setembro de 2018 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de marco de 2019 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de setembro de 2019 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de margo de 2020 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

Na hipétese de qualquer das datas de amortizacdo acima definidas nio ser um Dia Util, a amortizagdo das
Quotas sera realizada no Dia Util imediatamente subsequente.

g) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas Seniores da 8* Série a ser Distribuido: 25 (vinte e cinco), podendo as Quotas
Seniores da 8* Série que sobejarem a qualquer tempo ser canceladas pela Administradora, desde que atingido
o minimo aqui estabelecido.

1) Forma de Alocacdo da 1? Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G e Quotas Seniores da 8" Série: A oferta de Quotas Seniores da 8* série sera realizada em conjunto
com a oferta de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, de forma que serdo procurados, considerando as
duas classes em conjunto, 0 maximo de 75 (setenta e cinco) investidores para manifestagdo de intencdo de
investimento, estando a efetiva subscri¢do limitada a 50 (cinquenta) investidores (fundos de investimento
geridos por um mesmo gestor serdo considerados como um tinico investidor, nos termos da Instrugdo CVM
476). O controle da forma de alocagdo da Oferta sera realizado pela institui¢@o intermediaria lider da Oferta.
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j) Prazo de Distribuicao das Quotas Seniores da 8* Série: 06 (seis) meses, contados da data do seu inicio de
distribuicdo. O prazo de distribuicdo das Quotas Seniores da 8" Série podera ser prorrogado pela instituigdo
intermediaria lider da Oferta em comum acordo com a Administradora, a exclusivo critério das mesmas.

k) Procedimento de Distribuigao das Quotas Seniores da 8" Série: A institui¢ao intermediaria lider da Oferta
realizara a distribuicao publica das Quotas Seniores da 8* Série em mercado de balcdo organizado. A Oferta
serd conduzida sob o regime de melhores esforcos. As pessoas naturais e juridicas qualificadas como
Investidores Qualificados que subscreverem as Quotas Seniores da 8" Série até 30 de setembro de 2015
deverdo subscrever, no ambito da Oferta, o montante minimo de R$1.000.00,00 (um milh&o de reais).

Sera admitida a distribuicdo parcial no ambito da Oferta, sendo que a manutengdo da Oferta esta
condicionada a subscri¢dao da quantidade minima de: (i) 25 (vinte e cinco) Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G, perfazendo o montante total de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) e (ii) 25 (vinte e cinco)
Quotas Seniores da 8* Série, perfazendo o montante total de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Nao
sendo realizada a distribuicdo da quantidade minima de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G ¢ de
Quotas Seniores da 8" Série estabelecida acima, a Oferta sera imediatamente cancelada pela institui¢do
intermediaria lider da Oferta, sendo que os valores até entdo integralizados pelos Quotistas serdo devolvidos
pela institui¢do intermediaria lider, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados da data na qual Oferta for
cancelada, sem nenhum acréscimo ou corregao.

1) Publico Alvo da Oferta: sdao os Investidores Qualificados, assim definidos na legislacdo vigente, até 30 de
setembro de 2015, e os Investidores Profissionais, assim definidos na legislagdo vigente, a partir de 1° de
outubro de 2015, quando, de acordo com as alteragbes realizadas na Instrugdo CVM 476, somente
Investidores Profissionais passardo a poder participar da Oferta.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2015.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
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RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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