INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

Ata de Reunido do Comité de Investimentos

ATA n2 12/2025 - Reunido Extraordinaria de 27 de agosto de 2025

Aos vinte e sete dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas, na sede do ITUPREV,
situada na Avenida Antdnio Gazzola, 1001 — 92. Andar na cidade de Itu/SP, reuniu-se o Comité de
Investimentos do ITUPREV, os membros Ruy Jacques Ceconello (Superintendente), Ricardo Antonio
Bortolini (Diretor Financeiro), Robson Roberto da Silva, Marcio Roberto Fernandes Coelho e Sergio Stefan
Dimov Xavier de forma remota pelo aplicativo Teams. Os membros foram nomeados pela Portaria ITUPREV
n? 058 de 02/05/2022, atualizada pela Portaria n® 143 de 01/11/2022, Portaria n° 36 de 09/02/2023,
reconduzidos pela Portaria 52 de 02/05/2024, alterada pelo Portaria n2 072 de 25/06/2024. Participaram
também da reunido como convidados Jocimara de Jesus Servino de Almeida (Chefe de Gabinete), Mariana
Aparecida Ferreira Buzzo (Assessora) e Larissa Batista Queiroz (estagiaria). A reunido foi presidida pelo
membro Ruy Jacques Ceconello, que inicialmente deu boas-vindas a todos e em seguida deu inicio aos
trabalhos apresentando a Ordem do Dia: 1) Cenario Macroecondmico; 2) Prestacdo de contas sobre
movimentagoes; 3) Resultado da Aloca¢do de Recursos; ORDEM DO DIA: 1) Cenario Macroecondmico: O
diretor financeiro iniciou apresentando o Boletim Focus de 22/08/2025, com as expectativas do mercado em
relacdo ao IPCA, ao PIB, ao cdmbio e a SELIC. A previsdo do IPCA caiu pela sexta semana seguida chegando
no valor de 4,86%. Alguns analistas especularam que haverd deflacdo no més de agosto, o que aceleraria o
processo de convergéncia da meta de inflagdo para chegar ao teto. Houve reducdo da expectativa do PIB
para 2,18% e as previsdes para o Cambio diminuiram para 5,59%. A SELIC se manteve em 15,00%, mas ao
analisar profundamente a distribuicdo da curva, é possivel observar que ha a possibilidade da SELIC fechar
em 14,75% em 2025. 2) Presta¢do de contas sobre movimentagdes; O Diretor Financeiro informou que as
compras aprovadas na Ata da Reunido Ordinaria 05/2025 foram realizadas em 22/08/2025 e 25/08/2025. As
Letras Financeiras foram adquiridas por RS 4.000.000,00 e RS 5.000.000,00, com IPCA + 8,50% (3 anos) e IPCA
+ 8,42% (5 anos). E os Titulos Publicos (NTN-B) adquiridos tém vencimentos em 15/08/2028 (IPCA + 8,12%),
15/05/2029 (IPCA + 7,88%) e 15/08/2030 (IPCA + 7,83%), sendo cada um deles RS 5.000.000,00. O Diretor
Financeiro esclareceu que apesar das taxas das Letras Financeiras serem mais atrativas, a Diretoria optou
pela compra de Titulos Publicos em razdo do risco soberano e da carteira de LF estar se aproximando do
limite estabelecido pela Resolugdo CMN n2 4.963. 3) Aloca¢do de Recursos: Apds a andlise do cenario
macroeconOmico, e de obter as visdes e expectativas do mercado em reunibes, a Diretoria Financeira
elaborou as propostas de alocagdo e realocacdo, a fim de potencializar o retorno e equilibrar a carteira,
apresentando a justificativa para cada uma, da seguinte forma: a) Aplica¢do de até R$ RS 4.000.000,00 no
fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, pois é um fundo ja presente na carteira,
estd performando de maneira satisfatdria e tende a se valorizar diante do possivel cendrio de interrupgdo do
ciclo de alta de juros; b) Aplicagdo de até R$ R$ 4.000.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA , pois é um fundo composto por titulos pré-fixados que se valorizam diante de um
cenario de interrupcdo do ciclo de alta de juros; c) Aplica¢do de até RS RS 8.000.000,00 no fundo BRADESCO
IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA, para complemento da carteira na estratégia de pré-fixados de curto prazo; d)
Aplicagdo de até RS 4.000.000,00 no fundo PORTO MANACA BANCARIOS FIF CIC RF REFERENCIADO DI CP
RL para recompor a estratégia de crédito privado com um fundo que possui em sua carteira créditos de
bancos com alto rating, trazendo maior seguranca em comparagdao com fundos que possuem crédito
corporativo; e) Aplicagdo de até R$ 4.000.000,00 no fundo 4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP,
complementando a estratégia de crédito privado com um fundo que possui uma carteira pulverizada de
créditos bancdrios e de posicdes em Titulos Publicos que apresenta baixa volatilidade para fundos
enquadrados no Artigo 72 V b; f) Aplicagdo de até RS 2.000.000,00 no fundo ICATU VANGUARDA FOF FIF,
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pois é um fundo com prote¢do cambial que possui ativos de renda variavel e fixa, a fim de recompor a carteira
de fundos no exterior buscando menor volatilidade; g) Aplicagdo de até R$ 2.000.000,00 no fundo
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RL FIF MULTIMERCADO, pois
é um fundo que possui uma carteira de a¢bes diversificada em empresas de paises diferentes e possui uma
estratégia relevante no mercado (ESG). h) Resgate TOTAL do fundo BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL
EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RF CP LP, com o objetivo de reestruturar a carteira de credito
privado e ele vem performando um resultado insatisfatério em comparado aos outros fundos semelhantes.
Ato continuo, a fim de subsidiar as decisdes de Investimento e justificar investimentos propostos, o Diretor
Financeiro, apresentou os graficos de desempenho dos fundos elegiveis e todas as caracteristicas de cada
um destes fundos, mencionando I- Os Administradores, Gestores, Custodiantes, Il — a taxa de administracdo
e taxa de performance; lll - a liquidez; IV — a rentabilidade dos fundos nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses,
além disto apresentou também quantidade de cotistas, o patrimdnio Liquido do Fundo, o Enquadramento, a
Classificacdo ANBIMA, a Politica de Investimento. Apds a apresentacdo e discussdo de cada um dos fundos,
considerando o cenario macroeconémico e os produtos, o Comité passou a deliberar a respeito das
aplicacdes e DECIDIU: APLICAR até R$ R$ 4.000.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA LP — CNPJ: 11.060.913/0001-10 b) APLICAR até R$ R$ 4.000.000,00 no fundo CAIXA BRASIL
IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — CNPJ: 14.508.605/0001-00 c) APLICAR até R$ dR$ 8.000.000,00
no fundo BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA — CNPJ: 24.022.566/0001-82 d) APLICAR até R$ 4.000.000,00
no fundo PORTO MANACA BANCARIOS FIF CIC RF REFERENCIADO DI CP RL — CNPJ: 54.198.302/0001-45 e)
APLICAR até R$ 4.000.000,00 no fundo 4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP — CNPJ: 28.581.607/0001-
21 f) APLICAR até R$ 2.000.000,00 no fundo ICATU VANGUARDA FOF FIF — CNPJ: 39.997.963/0001-47 g)
APLICAR até R$ 2.000.000,00 no fundo SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS IS INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RL FIF MULTIMERCADO — CNPJ: 34.258.351/0001-19 h) RESGATAR o valor TOTAL do fundo BB
ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RF CP L — CNPJ: 53.828.511/0001-
62; O Comité, autorizou por solicitacdo da Diretoria Financeira que os recursos eventualmente alocados no
BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO de forma automdtica, seja a titulo de Recursos Previdenciarios
ou Taxa de Administracdo, possam ser aplicados no BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI,
que possui um retorno maior que o BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO, até nova deliberacdo ou
necessidade de resgate para fazer frente a compromissos inerentes a folha de pagamento ou obrigacdes
financeiras, tributarias e fiscais, ou ainda cumprir resolugdes de atas pretéritas, ndo efetivadas por conta das
necessarias providéncias de gestdao ou administrativas por parte dos Fundos de Investimento. Ato continuo,
o Presidente abriu a palavra para todos aqueles que dela quisessem fazer uso e ninguém querendo fazer uso
da palavra os trabalhos foram encerrados. A presente Ata foi lavrada e lida, apds o que foi aprovada e serd
assinada digitalmente pelos membros presentes. Nada mais havendo a tratar, encerrada a reunido as 14:55
horas.

Assinaturas:

Ruy Jacques Ceconello Ricardo Antonio Bortolini

Presidente Membro
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