INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

Ata de Reuniao do Comité de Investimentos

ATA n2 01/2026 — Reunido Ordinaria de 26 de Janeiro de 2026

Aos vinte e seis dias do més de janeiro de dois mil e vinte e seis, as dez horas, na sede do ITUPREV, situada
na Avenida Antdnio Gazzola, 1001 — 92. Andar na cidade de Itu/SP, reuniu-se o Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itu - ITUPREV, de forma presencial os membros
Ruy Jacques Ceconello (Superintendente), Ricardo Antonio Bortolini (Diretor Financeiro) Marcio Roberto
Fernandes Coelho, Sergio Stefan Dimov Xavier e Robson Roberto da Silva. Participaram também da reunido
como convidados, Jocimara de Jesus Servino de Almeida (Chefe de Gabinete), José Julio Junior (Analista
Administrativo,) Mariana Aparecida Ferreira Buzzo (Assessora) e Larissa Batista Queiroz (estagidria). O
Comité de Investimento foi composto e seus membros nomeados pela Portaria ITUPREV n2 052 de
02/05/2024 com um mandato de 24 (vinte e quatro) meses, posteriormente a composicdo foi alterada pela
Portaria n2 072 de 25/06/2024. A reunido foi presidida pelo membro Ruy Jacques Ceconello, que inicialmente
deu boas-vindas a todos e em seguida passou a palavra para o Diretor Financeiro Ricardo Ant6nio Bortolini
que apresentou a Ordem do Dia: 1) Abertura e Verificagdo do Quérum; 2) Apresentagio do Estudo de (ALM
Asset Liability Management) 2026; 3) Cenario Macroeconémico; 4) Resultado da Carteira Dezembro/2025;
5) Homologag¢do das APR de Dezembro/2025 e do Relatério de Investimento de Novembro/2025; 6)
Alocacdo/Resgate de Recursos; 7) Memdrias de Reunido de Dezembro 2025; 8) Credenciamentos; 9)
Assuntos Gerais. 1) Abertura e Verificacdo do Quérum: O Presidente deu as boas-vindas e agradeceu a

participagdo de todos, e procedeu a verificagdo do quérum e concluiu que a reunido estava apta a ser iniciada.
O Diretor Financeiro apresentou a Ordem do dia: 2) Apresentagdo do Estudo de (ALM Asset Liability
Management) 2026: O consultor Gustavo Leite, da Assessoria Lema, foi convidado a apresentar o Estudo de
ALM (Asset Liability Management) referente ao exercicio de 2026, elaborado com base no Estudo Atuarial
de 2024. Durante a apresentagdo, foram expostos todos os aspectos estruturais do estudo, abrangendo a
metodologia adotada, o estudo atuarial, a otimiza¢do da carteira de investimentos e a andlise de solvéncia.
Ao final da exposi¢do, o Diretor Financeiro destacou a necessidade de elaboragdo de um novo estudo, tendo
em vista que, nos proximos meses, sera disponibilizado o Estudo Atuarial de 2025, o qual contera dados
atualizados, incluindo aqueles obtidos por meio do recadastramento. Tais informagdes permitirdo um
aprimoramento significativo do estudo. Diante disso, Gustavo informou que, assim que o Estudo Atuarial de
2025 estiver disponivel, serd providenciada a atualizagdo do Estudo de ALM. 3) Cendrio Macroeconémico: O

Diretor Financeiro relembrou aos membros acerca do envio do Relatério Resumo, documento que contém a
andlise de cendrios por Assets com o objetivo de auxiliar na interpretagdo dos diferentes cenarios
econdmicos. Em seguida, apresentou o Boletim Focus de 26/01/2026, destacando os principais indicadores
econdmicos nele compilados. Foi pontuado que a expectativa para o IPCA em 2026 é de 4,0%, o que indica
uma perspectiva de inflagdo mais moderada. Ressaltou, ainda, que as projecdes para o PIB e para a taxa de
cambio permanecem em 1,80% e 5,50, respectivamente, e enfatizou que no més de janeiro houve um
expressivo ingresso de capital estrangeiro destinado a investimentos no pais. Por fim, destacou-se que a
projecdo para a taxa Selic permanece em 12,25% ao ano, com expectativa de inicio do ciclo de cortes a partir
do més de margo, cendrio que segue favorecendo os investimentos em Titulos Publicos e em fundos Dl. 4)
Resultado da Carteira Dezembro/2025): O desempenho da Carteira do ltuprev em Dezembro foi de 0,82%,

com o acumulado de 13,43% frente a meta atuarial de 9,40% (INPC + 5,30%) para o periodo. O atingimento
da meta foi da ordem de 142,87% e o patrimdnio em investimentos atingiu a marca de RS 987.686.926,11
milhdes. A carteira do ltuprev performou satisfatoriamente durante o ano de 2025, onde todos os meses
apresentaram resultados positivos com o “Risco — VaR” baixo e boa média de retorno. 5) Homologacdo das
APR’s de Dezembro 2025 e do Relatério de Investimento de Novembro/2025: As APR’s de dezembro,
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numeradas de 427 a 475, foram encaminhadas previamente para os membros do comité, que as analisaram
e homologaram. No periodo, foram emitidas APR’s de aplicagOes, resgates e transferéncias (realocagGes
entre fundos e gestores). As APR’s assinadas sdo publicadas no site do Ituprev, em observancia ao principio
da transparéncia. Da mesma forma o Relatério de Investimentos de Novembro/2025 foi encaminhado
previamente e analisado. Colocado em discussdo, foi aprovado sem emendas e serda encaminhado para
publicacdo; 6) Alocacdo/Resgate de Recursos: O Comité analisou inicialmente a necessidade de

REALOCACAO de investimentos da atual Carteira do Ituprev. O Comité identificou a necessidade de ajustes
considerando o atual cendrio, e DECIDIU por encaminhar: a) CANCELAMENTO das APLICACOES de
R$40.000.000,00 em TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS e R$40.000.000,00 em LETRAS FINANCEIRAS aprovadas
na ATA 14/2025, ja que as aplicacbes ndo foram efetivadas em razdo da Diretoria Financeira ter optado por
aguardar a finalizagdo do Estudo ALM 2025, que auxiliard nas escolhas de papéis mais adequados em termos
de liquidez e rentabilidade a longo prazo. Os membros concordaram com o cancelamento e com a ideia de
aguardar a finalizacdo do Estudo para que seja elaborada uma nova proposta de aquisicdo de TPF e LF. b)
APLICAGAO de R$ 3.000.000,00 no fundo SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA - CNPJ:
44.615.439/0001-02, pois é um fundo de estratégia de capital protegido que busca entregar o desempenho
do indice S&P 500 junto de uma taxa pré-fixada, o que se alinha com o Estudo ALM apresentado e que pode
trazer rentabilidade com menor risco a carteira. O Diretor Financeiro sugeriu o valor de RS 3.000.000,00 para
o investimento, e 0 membro Marcio Roberto questionou se o valor ndo poderia ser maior, ja que o fundo
garante a protecdo do capital. Apds as discussdes sobre a oportunidade e conveniéncia do investimento os
membros concordaram com o valor de RS 3.000.000,00. No ato da propositura de cada uma das alocacdes,
resgates e realocagbes, a fim de subsidiar as decisGes, o Diretor Financeiro e os membros do Comité, se
valeram de Relatdrio de cada um dos investimentos propostos encaminhados previamente a reunido, bem
como tiveram acesso ao desempenho dos investimentos elegiveis e todas as caracteristicas de cada um
destes, em especial: |- Os Administradores, Gestores, Custodiantes, Il — a taxa de administracdo e taxa de
performance; Il - a liquidez; IV — a rentabilidade dos fundos nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, além disto
apresentou também quantidade de cotistas, o patrimonio Liquido do Fundo, o Enquadramento, a
Classificagdo ANBIMA, a Politica de Investimento. Apds a apresentagdo e discussdo de cada um dos fundos,
considerando o cenario macroecondmico e as caracteristicas de cada produto, o comité passou a deliberar a
respeito das aplicagdes e DECIDIU favoravelmente ao: a) CANCELAMENTO da aprovagdo para compra de RS
40.000.000,00 em TITULOS PUBLICOS FEDERAIS e RS 40.000.000,00 em LETRAS FINANCEIRAS constantes na
ata 14/2025 em razdo da necessidade de adequagdo do investimento a nova ALM e a nova Resolugdo
5272/2025; b) INVESTIMENTO de R$ 3.000.000,00 no fundo SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA
AMERICANA - CNPJ: 44.615.439/0001-02, em razdo da conveniéncia de investir em um fundo com estrutura
de capital protegido tendo como referéncia o S&P 500; Na sequéncia o Diretor Financeiro solicitou e o
Comité, autorizou, que os recursos eventualmente alocados no BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.077.415/0001-05, ou no BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO CNPJ: 42.592.315/0001-
15, seja a titulo de Recursos Previdenciarios ou Taxa de Administragdo, possam ser realocados conforme
oportunidade e conveniéncia para o(s) fundo(s) BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ:11.046.645/0001-81 e/ou BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP CNPJ: 04.857.834/0001-79
justificando que ha a necessidade de tal estrutura para evitar que recursos figuem em disponibilidade sem
direito a rendimento. O Comité autorizou que os recursos permane¢am assim investidos, até nova
deliberagdo ou necessidade de resgate para fazer frente a compromissos inerentes a folha de pagamento ou
obrigagdes financeiras, tributarias e fiscais, ou ainda cumprir resolugdes do Comité de Investimento, quando
entdo poderdo ser resgatados consignando que tais movimentagdes estdo expressamente autorizadas pela
presente Ata até préxima resolucdo que a mantenha ou modifique. Todos os membros declararam a
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inexisténcia de conflito de interesses com as instituicdes e gestores de recursos envolvidos nas operagdes de
investimentos, conforme o artigo 98 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

7) Memoérias de Reunido de Dezembro 2025: Foi informado aos membros do Comité que durante o més de
dezembro, o ltuprev reuniu-se com a gestora OWN PARTERNS e com o BANCO SANTANDER, além de ter
participado de uma live da BRADESCO ASSET. Todas as reunides constam registradas nas memoarias de

reunido e foram disponibilizadas aos membros por e-mail. 8) Credenciamentos: Foi apresentado aos
membros do comité os documentos e o termo de credenciamento da instituicdo XP GESTAO DE RECURSOS
LTDA - CNPJ: 07.625.200/0001-89, que os avaliaram e aprovaram. 9) Assuntos Gerais: a) BTG ECONOMIA
REAL Il FIP: Foi informado que o Ituprev atendeu a 72 chamada de capital do fundo BTG ECONOMIA REAL Il
FIP - CNPJ: 44.172.951/0001-13, no valor de RS 628.053,91; b) KINEA PRIVATE EQUITY V: Foi aprovada pelo
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) a fusdo entre as empresas Cobasi e Petz, as qual fazem
parte da carteira do fundo. c) Aprovagao da Politica de Investimentos 2026: Os membros receberam por e-
mail a nova versao da Politica de Investimentos 2026 adaptada para enquadramento a Resolu¢do CMN n°
5.272 de 18/12/2025. Eles a analisaram e a aprovaram o encaminhamento ao Conselho Administrativo sem
apontamentos. d) Abertura Conta Salario — JETOM: O Diretor Financeiro informou aos membros que foram
criadas contas saldrio em seus nomes e os orientou sobre como sera o procedimento de vinculagdo com as
contas correntes que eles desejam receber o pagamento de salario. Justificou que a abertura de contas
saldrio faz parte da otimizagdo do processo de pagamento. e) Acompanhamento FIP’s: Foram apresentadas
as informacdes das investidas do KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS e BTG PACTUAL TIMBERLAND, contendo
um resumo das atividades, resultado financeiro e detalhes do investimento. Ato continuo o Presidente abriu
a palavra para todos os que dela quisessem fazer o uso e, ndo havendo manifestagdes, os trabalhos foram
encerrados. A presente Ata foi lavrada e lida, apds o que foi aprovada e sera assinada digitalmente pelos
membros presentes. Nada mais havendo a tratar, encerrada a reunido as 12:21 horas.

Assinaturas:

Ruy Jacques Ceconello Ricardo Antonio Bortolini
Presidente Membro

Robson Roberto da Silva Marcio Roberto Fernandes Coelho
Membro Membro

Sergio Stefan Dimov Xavier

Membro
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