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@ Juntos Construindo o Future

1. Objetivo

Mensalmente a Diretoria Financeira do ITUPREV elabora o Relatério de Investimentos com o objetivo
de cumprir as disposi¢des normativas em especial a Portaria MTP n2 1.467 de 2 de Julho de 2022, Capitulo
VI, Secdo V, Artigo 136 que determina a elaboragdo, no minimo, trimestralmente, de relatério detalhados
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacGes realizadas nas aplicacGes dos
recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverao ser submetidos para avaliacdo e
adocdo de providéncias pelos érgdos responsaveis

A confeccdo do Relatério de Investimentos também atende as disposi¢cées do Manual do Pré Gestao
RPPS versdo 3.5, aprovada nas Reunides da Comissdo de Credenciamento e Avaliacdo do Pro-Gestdao RPPS,
realizadas nos dias 08/12/2023 e 21/12/2023 e autorizada sua divulgacdo pela Portaria SRPC/MPS n2 79, de
15/01/2024, publicada no DOU do dia 17/01/2024, Secdo 1, com vigéncia a partir do dia 17 de janeiro de
2024. Além do atendimento as disposicdes normativas, o Relatério de Investimentos permite observar a
evolucdo, tanto quantitativa como qualitativa dos investimentos do ITUPREV, correlacionar o Cenario
Macroecon6mico com o desempenho destes e ainda visualizar os fatos que impactaram em especial algum
dos investimentos da carteira. Em conjunto com a leitura das decisGes do Comité de Investimentos, que
constam em atas especificas é possivel identificar a légica da gestdo dos investimentos, criando condi¢Oes
para que qualquer pessoa interessada possa ter um panorama geral da gestdo dos ativos.

2. Contexto Macroecondmico Novembro/2025

Neste topico apresentamos uma breve analise dos dados do primeiro boletim Focus do més de
novembro/2025, bem como o comportamento dos principais benchmarks das aplicagdes financeiras.
Também é apresentado um resumo das leituras de cenario de alguns dos principais agentes do Mercado
Financeiro.

Boletim Focus

O IPCA manteve-se estavel em 4,55%, sem alteracdo entre a previsdo de uma semana atras. A
expectativa para o PIB permaneceu inalterada, conservando o indice de 2,16% registrado na semana
anterior. O Cambio projetado n3o sofreu varia¢des no periodo, sustentando-se na cotagdo de RS 5,41. A Taxa
Selic seguiu a tendéncia de estabilidade, mantendo a projeg¢do de 15,00% observada ha uma semana. Houve
apenas uma queda da expectativa para o PIB em 2027.

FOCUS | mepianas pas expecTATIVAS DE MERCADO 7 de novembro de 2025
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Evolucio Aplicacdes Fi .

Na renda fixa, novembro apresentou desempenho superior ao de outubro na maior parte dos
benchmarks, refletindo a melhora dos titulos publicos, especialmente os indexados a inflagéo. O IRF-M
avancou de 1,37% em outubro para 1,67% em novembro, um aumento de 0,30 p.p., indicando valorizacdo
dos papéis prefixados. O IMA-B teve aceleracdo ainda mais relevante, passando de 1,05% para 2,04%,
enquanto o IMA-B 5+ saiu de 1,06% para expressivos 2,80%, sinalizando maior apetite por prazos mais
longos. Ja Selic e CDI recuaram levemente, de 1,28% em outubro para 1,05% em novembro, movimento
esperado diante da dinamica mensal de capitalizagcdo dessas taxas.

Na renda varidvel, novembro foi marcado por forte recuperacdo em relagdo a outubro, com altas
disseminadas entre os principais indices. O Ibovespa saltou de 2,26% para 6,37%, uma diferenga de 4,11 p.p.,
acompanhado pelo IBrX 50, que passou de 2,11% para 6,29%. O Iindice Small Cap também mostrou
aceleracdo relevante, subindo de 0,43% em outubro para 6,03% em novembro, evidenciando maior tomada
de risco por parte dos investidores. O ISE seguiu a mesma tendéncia, avangando de 0,87% para 7,62%,
reforcando o movimento positivo do mercado acionario no més.

Entre os destaques setoriais, o IMOB teve a variacdo mais expressiva, revertendo a queda de -1,44% em
outubro para uma alta de 13,38% em novembro, refletindo forte valorizacdo das agGes ligadas ao setor
imobilidrio. O ICON também apresentou melhora significativa, passando de 0,45% para 7,05%, enquanto o
IDIV subiu de 1,78% para 5,31%. Ja o IFIX manteve desempenho positivo, embora mais moderado, avangando
de 0,12% em outubro para 1,86% em novembro, indicando recuperagdo gradual dos fundos imobilidrios em
comparacao a forte performance observada nas agGes.

Més

Renda Fixa Acumulado

nov/25 out/25 set/25 ago/25 12 meses**
Selic 1,05 1,28 1,22 1,18 14,0
CDI 1,05 1,28 1,22 1,18 14,0
IRF-M 1,67 1,37 1,26 1,66 15,91
IMA-B 2,04 1,05 0,54 0,84 9,87
IMA-B5 1,08 1,03 0,66 1,18 10,29
IMA-B5 + 2,8 1,06 0,44 0,54 9,42
IMA-S 1,06 1,29 1,24 1,17 14,13
Renda Variavel
Ibovespa 6,37 2,26 3,4 6,28 26,58
indice Small Cap 6,03 0,43 1,58 5,86 24,94
IBr¥ 50 6,29 2,11 3,44 6,15 25,0
ISE 7,62 0,87 21 7.41 29,31
ICON 7,05 0,45 1,49 8,29 22,33
IMOB 13,38 -1,44 6,63 13,52 68,45
IDIV 531 1,78 2,82 5,38 21,85

IFIX 1,86 0,12 3,25 1,16 16,67



Andlises sobre o Més de Novembro/2025

Em novembro de 2025, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central do Brasil
decidiu manter a taxa basica de juros, a Selic, em 15,00% ao ano, percentual que permaneceu inalterado pela
terceira reunido consecutiva, refletindo a preocupa¢do com pressées inflaciondrias persistentes acima da
meta e incertezas no cendrio externo. A decisdo foi unanime entre os membros do colegiado e estava em
linha com as expectativas de mercado, que vinham antecipando a estabilidade dos juros diante da
desaceleracdo da inflacdo recente. Segundo o comunicado oficial, a autoridade monetdria considerou que
este patamar elevado de juros ainda é necessdrio para assegurar a convergéncia da inflacdo ao centro da
meta estabelecida.

O Banco Central, por meio da ata da reunido de 04-05 de novembro, destacou que a
manutencado da Selic busca mitigar os riscos advindos de um ambiente internacional incerto e acomodar a
trajetdria inflaciondria observada internamente. A ata também ressaltou que os indicadores de atividade
econdmica no Brasil apontam para uma moderac¢do gradual, embora a resiliéncia do mercado de trabalho
tenha sido ressaltada como um fator que pode sustentar dindmicas inflacionarias.

Nos Estados Unidos, indicadores econémicos de novembro de 2025 retratam um quadro de
crescimento sélido, com o indice de pregos de gastos com consumo pessoal (PCE), medida preferida do
Federal Reserve (Fed), mostrando inflagdo persistente em niveis acima do alvo, apesar de sinais mistos de
atividade econémica e interrupg¢Bes ocasionadas por um longo impasse or¢amentdrio no inicio do més. O
crescimento do consumo e emprego continua relevante, sustentando expectativas de manutengao da taxa de
juros no curto prazo.

Quanto a Europa, as proje¢cdes macroeconomicas do Eurosistema apontam para uma inflagdo
média em torno de 2,1% em 2025, com expectativas de queda gradual para niveis proximos a meta nos anos
seguintes, apoiada por uma combina¢do de crescimento moderado e politicas monetarias consistentes. A
economia europeia, embora confrontada com desafios fiscais e riscos de déficit, mostra resiliéncia no
consumo e indicadores de atividade que sustentam uma trajetéria de crescimento modesto rumo a 2026.

No final de novembro de 2025, os dados econdmicos da China indicaram um ritmo de
expansao mais moderado, destacando desequilibrios estruturais que marcaram o desempenho do ano. Os
numeros divulgados mostraram que a produg¢do industrial cresceu cerca de 4,8% em termos anuais,
enquanto as vendas no varejo aumentaram apenas 1,3%, a taxa mais baixa desde o fim das restricbes da
pandemia, refletindo uma demanda doméstica ainda fraca. O setor externo continuou a oferecer suporte a
economia com um crescimento de exportagdes em torno de 5,7% em novembro e um superavit comercial
superior a USS1 trilhdo nos primeiros 11 meses do ano, sinalizando que as vendas externas ajudaram a
compensar a fraqueza da demanda interna.

No Brasil, os indicadores econdmicos de novembro de 2025 trouxeram sinais de resiliéncia da
atividade mesmo em um contexto de juros altos. Segundo dados divulgados pelo Banco Central, o **IBC-Br
— considerado uma prévia do PIB — avangou 0,7% em novembro na comparag¢do com outubro, superando
expectativas de mercado e mostrando que a economia conseguiu recuperar ritmo apds meses de retragdo
em certos setores. Tais resultados foram impulsionados principalmente pelos setores de servigos e industria,
apesar de a agropecudria ter apresentado leve queda, indicando uma dindamica complexa, mas com viés
positivo no curto prazo.

*Fontes: B3 Bora Investir - Copom mantém Selic em 15% ao ano, e ndo dd sinais de corte na taxa de juros (05/11/2025);
2742 Ata da Reunido do Comité de Politica Monetdria — Copom (04-05 novembro 2025); REUTERS - US consumer
spending increases solidly in October and November (22/01/2025); China Briefing - China’s Economy in November 2025:
Year-End Review and 2026 Outlook (22/12/2025); European Central Bank - Economic Bulletin Issue 8 (18/12/2025); CNN
Brasil - Prévia do PIB avanga 0,7% em novembro, sequndo Banco Central (16/01/2025).



3. Patrimonio do ITUPREV

Evolucdo do Patriménio:

Investimentos 969.697.183,66
Disponibilidades 0,0
Ativos Imobiliarios * 96.276.546,23
Total 1.065.973.729,89

* Em cumprimento as disposicdes regulamentares, elaborou-se Laudo datado de 24 de agosto de 2023. confeccionado
em observdncia d ABNT NBR 14653, com o objetivo obter o valor de mercado da carteira imobilidria do ITUPREV, cujo
valor total estd espelhado no quadro resumo.

4, Recursos Alocados de acordo com a Resolugdo CMN N2 4963 de 25/11/2021
Artigos Limite (%) Utilizado Livre
72| a - Titulos TN SELIC 100,00% 31,78% 308.198.502,24 68,22% 661.498.681,42
721 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 15,04% 145.862.790,49 84,96% 823.834.393,17
o i, i 0,
7% W aLiElIREgerenciadps RF g 130.203.000,09 56,57% 548.585.028,47
13,43%
o N , k - -
72 IV “Wfjvos Financelpos de RF — | 20,00% 12,80% 124.113.294,66 7,20% 69.826.142,07
Emissdo de Instituicdes
72V a - FIDC Cota Sénior 10,00% 0,01% 81.135,03 9,99% 96.888.583,34
. - ——— -
72 V b - Fundos de RF - Crédito | 10,00% 8,66% 83.973.107,44 1,34% 12.996.610,93
Privado
82| - Fundos de Agbes 40,00% 5,12% 49.615.683,45 34,88% 338.263.190,01
92 || - Constituidos no Brasil 10,00% 2,59% 25.091.359,11 7,41% 71.878.359,26
92 |1l - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 1,21% 11.730.765,71 8,79% 85.238.952,66
102 | - Fundos Multimercados 10,00% 3,33% 32.318.283,00 6,67% 64.651.435,37
TER — -
(1FO|P) Il - Fundos em Participacdes | 5,00% 4,93% 47.775.406,67 0,07% 709.452,51
112 - Fundos Imobilidrios 10,00% 1,11% 10.733.855,77 8,89% 86.235.862,60

Fonte: Relatério Consultoria Mais Valia Novembro/25

5. Recursos Alocados de acordo com a POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Atual | Inferior | Alvo [Superior| GAP Superior
721 a - Titulos TN SELIC 31,78% 0,00% | 32,00% 100,00% 661.498.681,42
721b-Fl100% Titulos TN 15,04% 0,00% | 10,00% 100,00% 823.834.393,17




7211l a - FI Referenciados RF 13,43% 0,00% | 14,00% 70,00% | 548.585.028,47
72 1V - Ativos Financeiros de RF 12,80% 0,00% | 13,00% 20,00% 69.826.142,07
72V a - FIDC Cota Sénior 0,01% 0,00% | 0,00% 10,00% 96.888.583,34
72V b - Fundos de RF - Crédit... 8,66% 0,00% | 10,00% 10,00% 12.996.610,93
82| - Fundos de Acoes 5,12% 0,00% | 10,00% 40,00% 338.263.190,01
92 || - Constituidos no Brasil 2,59% 0,00% | 0,00% 10,00% 71.878.359,26
92 ||l - AgGes - BDR Nivel | 1,21% 0,00% | 1,00% 40,00% 376.148.107,75
102 | - Fundos Multimercados 3,33% 0,00% | 4,00% 10,00% 64.651.435,37
igfticip!gaes- Fundos em |, os|  000%| 500%|  500% 709.452,51
112 - Fundos Imobilidrios 1,11% 0,00% | 1,00% 10,00% 86.235.862,60

Fonte: Relatdrio Consultoria Mais Valia Novembro/25

6. Fundos Estressados na Carteira do ITUPREV

O Iltuprev acompanha os investimentos considerados “estressados” (Distressed Assets), que
atualmente conta com 5 (cinco) fundos de investimento. Tais fundos sdo assim considerados por possuirem
ativos depreciados ou problemadticos, e por isso sdo continuamente monitorados e objeto de interpelacdes
por parte dos drgdos controladores.

O acompanhamento das principais ocorréncias envolvendo tais fundos, se da através de consulta ao
site da CVM e Fundos.Net, e pelos principais veiculos de informacgdo especializados em Investimentos (Valor
Econdémico, Bloomberg, Investing.com etc...), além de alerta cadastrado no sistema Quantum.

Todos os documentos com informagBes relevantes sdo analisados, e estdo disponiveis no
repositério do sistema Quantum e no site da CVM.

Fundos estressados:

Nome do Fundo de Investimento CNPJ Instituicao Administradora
Itdlia FIDC Multissetorial Sénior 13.990.000/0001-28 | BRL Trust Investimentos

Master Il FIDC Multissetorial 12.138.813/0001-21 | Genial Investimentos

Maximum FIDC Multissetorial 08.845.618/0001-64 | BNY Mellon Servigos Financeiros
Ouro Verde Desenvolvimento Imobilidrio | FIl | 19.107.604/0001-60 | Trustee DTVM

Premium FIDC Sénior 06.018.364/0001-85 | Finaxis Corretora

Informacées relevantes relacionadas aos fundos estressados divulgadas em Novembro/2025:

ITALIA FIDC MULTISSETORIAL Gestor: Vila Rica Gestora de Recursos Ltda
Relatério de Agéncia de Rating Informando que o rating atual é brCC(sf) - O que indica que a
entidade emissora ou o instrumento financeiro esta em inadimpléncia.

Referéncia: 10/11/2025 Divulgacdo: 11/11/2025

MASTER Ill FIDC MULTISSETORIAL Gestor: Genial Gestao
Nao houve divulgacdo de informacgdes relevantes

MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL Gestor: Silverado Asset Management
Ndo houve divulgacdo de informacdes relevantes



OURO VERDE DESENVOLVIMENTO
Aviso ao Cotistas

Instrumento Particular de
Alteragdo do Regulamento

Novo Regulamento

FIDC PREMIUM

Gestor: Graphen Investimentos

Informando a seus cotistas e ao mercado que nao haveria
distribuicdo de rendimentos pelo Fundo referente ao més de
novembro de 2025.

Referéncia: 28/11/2025 Divulgacdo: 28/11/2025

Reformulando o teor do Regulamento do Fundo para que as classes
distribuam pelo menos 95% dos resultados liquidos financeiramente
realizados no més anterior.

Referéncia: 28/11/2025 Divulgacdo: 04/12/2025

Regulamento atualizado conforme Instrumento Particular de
Alteracao do Regulamento
Referéncia: 28/11/2025 Divulgacdo: 04/12/2025

Gestor: Graphen Investimentos

Ndo houve divulgacdo de informacdes relevantes

7. Anilise de Liquidez — Novembro/2025

Disponibilidade Valor %

Até D+30 436.844.873,93 45,05
Até D+180 79.221.542,547 8,17
Até D+360 42.139.932,17 4,35
Até D+720 24.409.141,25 2,52
Até D+1800 156.140.214,45 16,10
Até D+3600 8.255.844,41 0,85
Acima D+3600 173.704.412,70 17,91
Indeterminado 48.981.222,23 5,05

*Fonte: Relatdrio Consultoria Mais Valia Novembro/25

A liquidez estd compativel com a necessidade constante na ASSET LIABILITY MANAGEMENT — ALM do ITUPREV.

8. DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR



I TESOURO NACIONAL

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIR...
[ SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT...
[ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A...

[ BANCO BRADESCO S.A.

I CAIXA ECONOMICA FEDERAL
INTRAG DTVM LTDA
ITAU UNIBANCO S.A.
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...
[ LIONS TRUST ADMINISTRADORA DE ...

M PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

53 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA...
B TIVIO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE...
[l BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIT...
B BNY MELLON SERVICOES FINANCEIR...

FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E...
[ GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA...

308.198.502,24
55.908.076,78
54.322.065,51
70.210.144,50
59.504.998,18
55.910.266,55
50.217.998,20
42.569.666,56
21.938.129,23
15.204.242,08
13.320.504,11
12.008.049,85
2.822.663,73
2.094,979,50
1.272.465,75
46.702,76
32.841,00
863,50

727,37

/ I t U’ Juntos Construinde o Futuro

Nota 1: Pelas caracteristicas dos investimentos enquadrados no artigo 72 IV da RESOLUCAO CMN N2 4963 de
25/11/2021, ndo constam da lista. Em DATA esses recursos totalizavam RS 124.113.294,66.

Nota 2: As Letras Financeiras emitidas pelo Santander somavam o valor de RS 40.752.807,41e as do BTG somavam o

valor de RS 83.360.487,25, todas com posi¢do em 31/11/2025.

Nota 3: A distribuicdo por Gestdo e por Benchmark pode ser consultada no Anexo | do presente relatério

Fonte: Relatdrio Consultoria Mais Valia Novembro/2025

9. DISTRIBUICAO E RETORNO POR SEGMENTO
RENDA FIXA Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

TITULOS PUBLICOS 308.198.502,24 2.259.681,47 0,74% -

4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 4.081.589,25 44.645,14 1,11% 0,03%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27.051,73 36.773,06 0,36% 0,00%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.529.246,43 63.012,53 0,97% 0,58%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 1.101.359,70 1.034,41 0,09% 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 38.346.031,90 348.907,10 0,79% 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI... 10.467.312,90 80.841,41 0,78% 0,29%
BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.437.382,12 170.345,38 1,51% 0,70%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 44.472.884,43 462.929,47 1,05% 0,01%
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIF CIC RENDA FIXA 23.222.316,15 242.613,55 1,06% 0,06%
CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13.235.331,96 201.271,07 1,54% 1,09%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 5.296.571,25 40.940,19 0,78% 0,29%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 5.100.972,98 -106.995,15 -2,05% 5,05%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 13.730.086,38 143.853,80 1,06% 0,60%




I t 6’ Juntos Construinde o Futuro

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 4.176.891,57 67.845,09 1,65% 0,66%
ICATU VANGUARDA PRE-FIXADO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 4.137.254,89 84.869,54 2,09% 1,17%
ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 6.658.310,69 69.004,27 1,05% 0,00%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 46.702,76 327,85 0,71% -
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.938.129,23 230.522,98 1,06% 0,01%
LETRA FINANCEIRA BTG 32.040.263,05 170.235,41 0,53% -

LF BTG 18/05/2026 IPCA + 6,10% 19.324.633,75 103.825,24 0,54% -

LF BTG 19/03/2029 IPCA + 6,43% 11.956.503,21 66.238,82 0,56% -

LF BTG 22/08/2028 IPCA + 8,50% 4.110.797,71 28.563,80 0,70% -

LF BTG 22/08/2030 IPCA + 8,42% 5.137.459,47 35.413,81 0,69% -

LF BTG 25/03/2030 IPCA + 8,15% 10.790.830,06 72.904,83 0,68% -

LF SANTANDER 05/10/2026 IPCA + 6,05% 18.745.074,98 171.974,54 0,93% -

LF SANTANDER 24/01/2028 IPCA + 8,23% 5.551.533,70 37.965,22 0,69% -

LF SANTANDER 25/01/2027 PRE - 15,45% 5.652.010,07 60.892,53 1,09% -

LF SANTANDER 27/03/2028 IPCA + 8,16% 10.804.188,66 73.363,04 0,68% -
MAG CASH FIF RENDA FIXA 12.759.821,65 125.628,08 0,99% 0,03%
MASTER IIl FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 727,37 -114,07 -13,56% -
MAXIMUM FIDC MULTISETORIAL SENIOR 1 32.841,00 264,98 0,81% -
PORTO SEGURO IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 3.145.516,83 33.714,42 1,08% 0,63%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 863,9 -4,31 -0,50% 0,01%
PRINCIPAL CLARITAS FIF RENDA FIXA 6.287.739,66 64.478,97 1,04% 0,16%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.320.504,11 137.845,09 1,05% 0,01%
SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.035.894,70 20.540,32 2,02% 1,28%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 53.263.215,21 554.859,12 1,05% 0,01%
SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 19.295.749,88 202.883,17 1,06% 0,08%
SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 5.314.393,14 86.241,72 1,65% 0,66%
SOMMA TORINO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 11.094.367,50 115.939,61 1,06% 0,13%
SPX SEAHAWK ADVISORY RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 10.084.698,58 116.656,87 1,17% 0,20%
TROPICO CASH PLUS FI RENDA FIXA LP 3.214.006,13 31.082,43 0,98% 0,08%
WESTERN ASSET CREDITO BANCARIO PLUS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PR... 3.224.547,31 33.634,95 1,05% 0,01%
PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRE... 4.039.719,76 39.719,76 0,99% 0,01%
TOTAL 792.431.829,95 6.827.171,51 0,87% 0,11%

RENDA VARIAVEL Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES 1.075.818,40 69.887,22 3,48% 11,82%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF ACOES 11.789.090,04 623.504,90 5,58% 5,80%
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 10.507.364,69 836.804,10 8,65% 717%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0 111.802,78 5,30% 6,74%
KINITRO FIF ACOES 5.969.521,33 365.390,76 6,52% 7,24%
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 5.936.237,33 368.428,41 6,62% 5,31%
PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES 0 92.131,41 2,68% 4,94%
SANTANDER DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 10.463.514,60 589.056,13 5,97% 4,39%
SCHRODER BEST IDEAS RESP LIMITADA FIF AGOES 0 35.811,39 1,00% 4,98%
VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES 1.779.157,56 125.488,30 7,59% 5,72%
XP INVESTOR DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES 2.094.979,50 94.979,50 4,75% 5,57%
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TOTAL 4961568345 | 331328490 | 606% | 603% |
ESTRUTURADOS Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA 2.025.913,52 -12.118,66 -0,59% 1,03%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA 23.047.575,99 -36.101,01 -0,16% 0,27%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA 13.775,55 41,11 0,30% 0,28%
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA 1.824.364,29 -3.850,73 -0,21% 0,04%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCA... 5.174.493,11 42.477,20 0,83% 2,03%
ENERGIA SUSTENTAVEL Il FIP INFRAESTRUTURA - ESUD11 102.790,84 1.184,94 1,17% 0,63%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 14.480.559,41 351.254,31 2,49% 2,19%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRA... 12.008.049,85 67.982,51 0,57% -
KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRAT... 7.583.261,72 252.527,88 3,44% 5,96%
NOVA RAPOSO FIP MULTIESTRATEGIA - NVRP11 1.169.674,91 367,67 0,03% 0,11%
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO 4.449.493,25 2.559,03 0,06% 2,74%
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 8.213.737,23 72.432,71 0,89% 0,19%
TOTAL 80.093.689,67 738.756,96 0,93% 1,37%
FUNDOS IMOBILIARIOS Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BTG HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FlI - BTHR11 2.999.999,24 0 0,00% -
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND RESP LIMITADA FIl - BRCR11 137.565,48 5.258,52 3,97% 4,93%
CENESP RESP LIMITADA FII - CNES11 6.070,02 1.136,10 23,03% 40,75%
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FIl - KRES11 4.138.066,35 -976,93 -0,02% -
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY RESP LIMITADA FIl - KNRE11 28.913,40 0 0,00% 42,83%
OURO REC DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | RESP LIMITADA FlI - ORPD11 2.822.663,73 -2.068,97 -0,07% 0,00%
%Psﬁﬁ%/él_lgﬁlﬁl_z DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER 600.577,55 0 0,00% j
TOTAL 10.733.855,77 3.348,72 0,03% 0,21%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BB BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 1.001.301,25 -18.193,09 -1,78% 7,30%
BB BOLSAS EUROPEIAS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 1.014.451,69 17.336,04 1,74% 6,42%
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 1.018.242,58 -330,49 -0,03% 6,72%
'(\ZAGIXA EXPERT PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC 3.503.650,95 46.183.79 1.34% 1.20%
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 6.081.088,71 -776.768,69 -11,33% 15,47%
ICATU VANGUARDA FOF GLOBAL BRL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.039.841,00 23.797,24 1,18% 0,86%
PRINCIPAL GLOBAL HIGH YIELD IS FIF MULTIMERCADO 4.274.685,25 28.035,17 0,66% 1,11%
SANTANDER AGCOES GLOBAIS REAIS BDR ETF RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2.798.164,13 14.134,88 0,51% 6,16%
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY REAIS IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA 2.151.134.25 12.194,31 0.57% 8.00%
WESTERN ASSET RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | CLASSE UNICA 5.898.606,06 -272.718,51 -4,42% 6,36%
AZ QUEST AZIMUT S HYBRIDS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 2.013.279,19 13.279,19 0,66% 1,06%
COMPASS NINETY ONE GLOBAL FRANCHISE BRL FIF CIC AGOES 1.032.214,29 32.214,29 3,22% 5,12%
Egﬁg}gggﬁGAlA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT BRL INVESTIMENTO NO 1.028.846,44 28.846,44 2,88% 8.04%
VINCI INTERNACIONAL FIF CIC MULTIMERCADO 2.966.619,03 -33.380,97 -1,11% 3,09%
TOTAL 36.822.124,82 -885.370,40 -2,35% 5,79%

Fonte: Relatdrio Consultoria Mais Valia Novembro/25
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10. META ATUARIAL X RENTABILIDADE

Meta x
Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno $ GEEnE Retorno % GEEnE Meta % e Retorno Risco - VaR

Acumulado S Acumulado % Acumulado % Acumulado
Janeiro 812.922.363,59 |827.542.872,09 | 10.907.384,70 | 10.907.384,70 1,34% 1,34% 0,45% 0,45% 297,78% 1,04%
Fevereiro | 827.542.872,09 |851.852.522,67 | 4.200.721,42 | 15.108.106,12 0,50% 1,84% 1,90% 2,36% 77,97% 0,97%
Margo 851.852.522,67 |871.014.794,57 | 11.811.072,98 | 26.919.179,10 1,37% 3,24% 0,90% 3,28% 98,78% 1,01%
Abril 871.014.794,57 | 886.769.798,30 | 13.262.829,79 | 40.182.008,89 1,52% 4,81% 0,89% 4,20% 114,52% 1,44%
Maio 886.769.798,30 | 902.712.580,47 [ 11.245.248,74 | 51.427.257,63 1,26% 6,13% 0,78% 5,02% 122,11% 0,95%
Junho 902.712.580,47 |913.804.338,90 | 8.163.425,91 | 59.590.683,54 0,90% 7,08% 0,64% 5,69% 124,43% 0,74%
Julho 913.804.338,90 |919.787.013,97 | 5.689.755,01 | 65.280.438,55 0,62% 7,75% 0,68% 6,41% 120,90% 0,75%
Agosto 919.787.013,97 |935.644.734,70 | 11.570.094,60 | 76.850.533,15 1,25% 9,10% 0,22% 6,65% 136,34% 1,05%
Setembro | 935.644.734,70 | 947.188.121,01 | 10.123.194,02 | 86.973.727,17 1,08% 10,28% 0,97% 7,69% 133,68% 0,67%
Outubro 947.188.121,01 | 953.945.694,99 | 9.161.797,47 | 96.135.524,64 0,97% 11,34% 0,50% 8,23% 137,79% 0,66%
Novembro 953.945.694,99 | 969.697.183,66 | 9.997.191,69 | 106.132.716,33 1,04% 12,50% 0,42% 8,68% 144,01% 0,74%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

15,00%

12,50%

12,00%
9,00% 8,68%
6,00%

3,00%

0,00%
2025
B Investimentos INPC + 530 a.a.

O més de Novembro/25, acumulou um retorno de 12,50 % frente a meta atuarial para o periodo de 8,68%
(INPC + 5,30% a.a.).

Fonte: Relatdrio Consultoria Mais Valia Novembro/25
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do ITUPREV reunido em 26 de janeiro de 2026, analisou e atestou a
conformidade do relatério de investimentos referente ao més de Novembro de 2025 quanto a rentabilidade
e riscos das diversas modalidades de operacbes realizadas na aplicacdo dos recursos do ITUPREV e da
aderéncia das alocacdes e processos decisérios de investimento a Politica de Investimentos.

Ruy Jacques Ceconello

Presidente do Comité de Investimentos -
CP RPPS DIRIG |

CP RPPS CGINV |

Ricardo Ant6nio Bortolini
Diretor Financeiro

CP RPPS CGINV llI

CP RPPS DIRIG 1l

CPA 20

Sergio Stefan Dimov Xavier — CP RPPS CGINV |
Membro do Comité

Marcio Roberto Fernandes Coelho - CGRPPS — APIMEC
Membro do Comité

Robson Roberto da Silva - CGRPPS — APIMEC
Membro do Comité

CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal, considerando os dados constantes no relatério mensal de investimentos apresentado e as
explicagdes dos gestores, APROVOU o relatdrio de investimentos referente ao més de novembro de 2025,
conforme registro na ata n2 01/2025 da reunido realizada no dia 28 de janeiro de 2026, assinado pelo
Presidente do Conselho Fiscal, representando os demais conselheiros, conforme previsto no Art. 14 da
Resolucdo 002/2021 do ltuprev.

Luciana de Cassia Willar
Presidente do Conselho Fiscal
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