INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

Ata de Reunido do Comité de Investimentos

ATA n2 05/2026 — Reunido Ordinaria de 22 de Abril de 2026

Aos vinte e dois dias do més de Abril de dois mil e vinte e seis, as dez horas, na sede do ITUPREV, situada na
Avenida Antdnio Gazzola, 1001 — 92. Andar na cidade de Itu/SP, reuniu-se o Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itu - ITUPREV, os membros Ruy Jacques
Ceconello (Superintendente), Ricardo Antdnio Bortolini (Diretor Financeiro) Marcio Roberto Fernandes
Coelho, Sergio Stefan Dimov Xavier e Robson Roberto da Silva. Participaram também da reunido como
convidados, José Julio Junior (Analista Administrativo,) e Mariana Aparecida Ferreira Buzzo (Assessora). O
Comité de Investimento foi composto e seus membros nomeados pela Portaria ITUPREV n2 052 de
02/05/2024 com um mandato de 24 (vinte e quatro) meses, posteriormente a composi¢do foi alterada pela
Portarian2 072 de 25/06/2024. A reunido foi presidida pelo membro Ruy Jacques Ceconello, que de imediato
designou a Assessora Mariana Aparecida Ferreira Buzzo para secretariar a reunido. A secretaria apresentou
a Ordem do Dia: 1) Abertura e Verificagdio do Qudérum; 2) Cenario Macroeconémico; 3) Homologagao
Relatério de Investimentos de Fevereiro/2026; 4) Resultado da Carteira de Margo 2026; 5) Alocagdo de
Recursos.; 6) Comunicados de Administradores e Informagcdes Relevantes. Apresentada a pauta, o
Presidente deu inicio as tratativas dos assuntos apresentados na pauta. 1) Abertura e Verificacdo do

Quérum: O Presidente agradeceu a participacdo de todos, e procedeu a verificagdo do quérum e concluiu
gue a reunido estava apta a ser iniciada. A secretaria detalhou os itens que seriam tratados na ordem do dia.
2) Cenario Macroeconémico: O Diretor Financeiro tomou a palavra e iniciou lembrando que houve o

encaminhamento no dia 07/04/2026 de Relatério produzido pela Diretoria Financeira, contendo um resumo
das analises, efetuadas por diversas Assets, do cendrio macroecondmico de Assets, a fim de subsidiar as
decisdes do Comité. Em seguida apresentou brevemente as informacdes contidas no Boletim Focus de
17/04/2026. No boletim destaca-se a expectativa de que o IPCA feche 2026 em 4,80%, muito por conta do
aumento na pressao sobre os precos dos combustiveis. O reflexo do temor inflacionario, em grande parte
decorrente dos efeitos das questdes geopoliticas envolvendo EUA, Israel e Ird, acabam por criar a expectativa
de aumento da Taxa SELIC (13% para 2026). O ddlar continua apresentando uma tendéncia de queda segundo
o Boletim, recuando para RS 5,30; 3) Homologag¢do Relatério de Investimentos de Fevereiro/2026: A
secretaria informou que houve o envio do Relatério de Investimentos do més de Fevereiro/2026, no dia
27/03/2026. O Presidente questionou os membros a respeito da andlise e da aprovacdo por parte dos
membros, e ndo havendo manifestacdo a respeito da necessidade de emendas ou corregoes, foi aprovado
na integra; 4) Resultado da Carteira de Margo 2026: A despeito da extrema volatilidade dos mercados, o
desempenho da Carteira do Ituprev no més de fevereiro foi de 0,74%, com o acumulado de 3,01%. Em relacdo
a meta para o més, houve um incremento expressivo, atingindo 1,37% descolando da média mensal esperada
(0,87%) e da projegdo anual (11%). A meta acumulada atingiu 3,29% e o patriménio em investimentos RS
1.036.979.143,71. Em 12 meses a rentabilidade atingiu 12,98% frente a uma meta de 9,37%. 5) Memoria de
Reunides: Asecretdria relatou que durante o més de Margo foram realizadas as seguintes reunides:

04/03 - SANTANDER, 11/03 - PORTO ASSET, 11/03 - LEMA ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS, 16/03 - 4UM
INVESTIMENTOS, 26/03 - LEMA ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS e 31/03 - XP E MORGAN STANLEY. As
memorias das reunides foram encaminhadas no dia 31/03/2026;
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6) Alocagao de Recursos: A apresentacdo dos Investimentos pautados para deliberagdo sobre a conveniéncia
de Alocacdo, Realocagdo e Resgate iniciou com a informacdo de que todos foram objeto de andlise prévia de
risco, custo e retorno. O Diretor Financeiro esclareceu que no intuito de subsidiar as decisGes do Comité,
cada uma das proposicdes, foi produzido e encaminhado previamente a reuniao, Relatério de cada um dos
investimentos propostos. Através dos Relatérios e da apresentacdo todos os membros tiveram acesso ao
desempenho dos investimentos elegiveis e todas as caracteristicas de cada um destes, em especial: |- Os
Administradores, Gestores, Custodiantes, Il — a taxa de administracdo e taxa de performance; lll - a liquidez;
IV — a rentabilidade dos fundos nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, além disto apresentou também
guantidade de cotistas, o patrimonio Liquido do Fundo, o Enquadramento, a Classificagdo ANBIMA, e a
adequacdo a Politica de Investimento do ITUPREV. Os membros também tiveram acesso a analise de
desempenho e ao parecer da Consultoria, de modo que todas as informacdes necessarias para a deliberacao
dos membros estavam disponiveis. Antes de iniciar a apresenta¢do dos investimentos O Diretor Financeiro
destacou que a totalidade dos membros possuem acesso ao Sistema Quantum, o que propicia a possibilidade
de analise detalhada de cada um dos investimentos, de forma personalizada. Em seguida iniciou
apresentando o resultado da Andlise da Carteira de Renda Varidvel e Exterior do ITUPREV, elaborado pela
LEMA Assessoria a pedido da Diretoria Financeira. Apds o Comité tomar conhecimento do contetddo do
documento produzido pela Lema, o membro Marcio Roberto Fernandes Coelho manifestou a necessidade
de deliberar sobre a adequacdo da carteira. O membro Robson Roberto da Silva, sugeriu pautar resgates,
tendo o cuidado de buscar alternativas que se enquadrem na Resolugdo 5272/2025, que tenham correlagdo
com as estratégias atingidas nas delibera¢des, porém com retorno mais adequado. Apds discussao e tendo
como justificativa a Relagdo Risco x Retorno (indice de Sharpe), e simplificacdo da carteira o Comité de
Investimentos deliberou: a) RESGATE TOTAL do Fundo ALASKA INST LONG ONLY; b) RESGATE TOTAL do
Fundo ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED; ¢) RESGATE TOTAL do Fundo VINCI INTERNACIONAL FIF
CIC MULTIMERCADO e d) RESGATE TOTAL do Fundo WESTERN ASSET FIF ACOES BDR NIiVEL 1. Dando
continuidade o Diretor Financeiro solicitou e o Comité aprovou: e) CANCELAMENTO da Autorizagdo de
Investimento de R$ 1.000.000,00 do Comité 17/2025 ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA - 52.156.446/0001-03, em razdo de n3o haver perspectiva no curto prazo de que o fundo se
enquadre na Resolugdo 5272/2025. Diante do cendario de manutencdo dos patamares elevados da Taxa SELIC
e da proximidade da divulga¢do da ALM baseada no estudo atuaria finalizado em Margo/2026, a Diretoria
Financeira propds a aquisicao de Titulos Publicos Federais, em diversos vértices, de acordo com a
compatibilidade atuarial. O membro Sergio Stefan Dimov Xavier, ponderou sobre as vantagens da aquisi¢ao
de Titulos Publicos Federais em detrimento de fundos enquadrados no Artigo 72. | da Resolugdo 5272/2025
e o Diretor Financeiro reforcou o conceito de Marcac¢do Na Curva para sustentar a analise. O Comité deliberou
pela: f) AQUISICAO de até R$ 80.000.000,00 em NTN-B e NTN-F, de acordo com andlise da Diretoria
Financeira, e aprovar: g) RESGATE de R$ 40.000.000,00 do BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA e h) RESGATE de R$ 40.000.000,00 do SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF. Por
fim o Comité analisou proposta de investimento apresentada pelo Diretor Financeiro para aplicacdo dos
valores resgatados, com a justificativa de buscar investimento em Renda Fixa, com liquidez e baixa
volatilidade, e apds deliberacdo aprovou: i) INVESTIR até RS 10.000.000,00 no Itau Institucionais Legend RF
LP FICFI. O Diretor Financeira lembrou que embora constem no relatério como destaques negativos os
fundos GENIAL MS US GROWTH IE FIF CIC ACOES e AZ QUEST SMALL MID CAPS j4 tiveram seu resgate total
pautado na reunido 003/2025. Na sequéncia a fim de garantir a gestdo adequada dos recursos disponiveis o
Comité, autorizou, que os recursos eventualmente alocados no BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CURTO PRAZO CNPJ: 63.197.387/0001-38, ou no BB AUTOMATICO FIC RENDA
FIXA CURTO PRAZO CNPJ: 42.592.315/0001- 15, seja a titulo de Recursos Previdenciarios ou Taxa de
Administracdo, possam ser realocados conforme oportunidade e conveniéncia para o(s) fundo(s) BB TITULOS
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PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CNPJ:11.046.645/0001-81 e/ou BB TESOURO FIC RENDA FIXA
SELIC LP CNPJ: 04.857.834/0001-79 justificando que ha a necessidade de tal estrutura para evitar que
recursos figuem em disponibilidade sem direito a rendimento. O Comité autorizou que os recursos
permanecam assim investidos, até nova deliberacdo ou necessidade de resgate para fazer frente a
compromissos inerentes a folha de pagamento ou obriga¢des financeiras, tributarias e fiscais, ou ainda
cumprir resolucdes do Comité de Investimento, quando entdo poderdo ser resgatados consignando que tais
movimentagdes estdo expressamente autorizadas pela presente Ata até préxima resolugdo que a mantenha
ou modifique. Todos os membros declararam a inexisténcia de conflito de interesses com as instituicdes e
gestores de recursos envolvidos nas operagdes de investimentos, conforme o artigo 98 da Portaria MTP n2
1.467/2022. As decisbes de investimento sdo compativeis sob a ética de prazo (D+1 u), volatilidade (2,40) e
impacto atuarial (Aderente a ALM). A andlise de riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal e
sistémico, contou com a producdo de parecer sobre o investimento pela assessoria, analise da Diretoria
Financeira e discussdo no Comité; 8) Comunicados de Administradores e InformacgGes Relevantes: O Diretor
Financeiro comunicou que em 17/03/2026 houve amortizacdo de RS 739.731,92 no fundo KINEA PRIVATE
EQUITY IV, que em 06/04/2026 a LEMA emitiu o Relatério de Diligéncia e Verifica¢cdo de Lastro 22 Semestre
de 2025, disponibilizado no site do ITUPREV e que em 20/04/2026 houve o encerramento da conta 41364
mantida na Planner. Informou aos membros que o Fundo Itau A¢des S&P 500 BRL foi enquadrado na
Resolug¢do 5272/2025, e o aumento das cotas dos fundos BTG Pactual Economia Real FIP — Aumento de
0,1% (Margo — Abril) e BTG Pactual FIP Economia Real Il - Aumento de 17,7% (Margo — Abril). O Diretor
Financeiro também informou que foram divulgados os Relatdrios do 42. Trimestre de 2025 dos fundos BTGP
FIP Economia Real Il, BTGP FIP Economia Real, BTGP Timberland Fund I, FIl SPX Log e Kinea Private Equity
IV. Os referidos relatérios serdo encaminhados aos membros do Comité, sendo que a apresentacao dos
resultados serd feita na reunido 006/2026 na seguinte ordem BTGP FIP Economia Real Il (Marcio) , BTGP FIP
Economia Real (Robson) , BTGP Timberland Fund | (Mariana) , Fll SPX Log (Sérgio) e Kinea Private Equity IV
(Ricardo). Ato continuo o Presidente abriu a palavra para todos os que dela quisessem fazer o uso e, nao
havendo manifestag¢des, os trabalhos foram encerrados. A presente Ata foi lavrada e lida, apds o que foi
aprovada e serd assinada digitalmente pelos membros presentes. Nada mais havendo a tratar, encerrada a
reunido as 12:02 horas.

Assinaturas:

Ruy Jacques Ceconello Ricardo Ant6nio Bortolini
Presidente Membro

Robson Roberto da Silva Marcio Roberto Fernandes Coelho
Membro Membro

Sergio Stefan Dimov Xavier

Membro
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