INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
W DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

Comité de Investimentos do ITUPREV

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS 07/2026

Aos vinte dias e dois dias do més de junho de dois mil e vinte e seis, as dez horas, na sede do ITUPREV, situada na
Avenida Antdnio Gazzola, 1001 — 92. Andar na cidade de Itu/SP realizou-se a sétima Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos. O Comité de Investimento foi composto e seus membros nomeados pela Portaria ITUPREV n2 057 de
06/05/2026 com um mandato de 24 (vinte e quatro) meses.

1. Presenca
Membros titulares presentes:

® Ruy Jacques Ceconello — Presidente do Comité e Superintendente do ITUPREV

e Ricardo Antonio Bortolini — Membro e Diretor Financeiro do ITUPREV

e Marcio Roberto Fernandes Coelho — Membro e Servidor Ativo da Prefeitura da Estancia Turistica de Itu
e Robson Roberto da Silva — Membro e Servidor Ativo da Prefeitura da Estancia Turistica de Itu

e Sergio Stefan Dimov Xavier — Membro e Servidor Ativo da Prefeitura da Estancia Turistica de Itu

e Mariana Aparecida Ferreira Buzzo — Convidada e Assessora Financeira do ITUPREV

e Larissa Batista Queiroz — Convidada e Estagiaria do ITUPREV

2. Verificagdao de Quérum

O presidente declarou instalada a reunidgo com quérum minimo regimental de 5 (cinco) membros, e designou o
membro Ricardo Antdnio Bortolini (Diretor Financeiro do ITUPREV), como secretdrio da reunido.

3. Pauta

O secretario designado apresentou a Ordem do Dia:
a) Panorama Macroecondémico
b) Resultado da Carteira
c¢) Homologacdo das AutorizacGes de Aplicacdo e Resgate
d) Relatdrio de Investimento
e) DeliberagGes de Atas Anteriores
f) Propostas de Alocagdo, Realocacgdo e Resgate de Investimentos
g) Memodrias de Reunido

h) Fatos Relevantes
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i) Credenciamento

j)  Assuntos Gerais

4. Panorama Macroecondmico
4.1 Material Auxiliar

O secretario lembrou que para auxiliar os membros na construcao do cendrio macroecondémico a Diretoria Financeira
encaminhou em 08/06/2026 o Relatdrio Resumo Assets.

4.2 Cenario Macroecondmico Global

O cendrio internacional continua ainda apresentando incertezas relevantes. No campo geopolitico, a evolucdo do
conflito no Oriente Médio sera determinante para o mercado de energia e seu impacto sobre os vetores
determinantes da inflagdo e do crescimento econémico.

4.3 Estados Unidos

Em junho de 2026, a economia dos Estados Unidos desacelera gradualmente sob forte aperto monetario e inflacdo
persistente, impulsionada pelo petréleo acima de 100 ddlares. Com o mercado de trabalho ainda resiliente e forte
pressao fiscal, o rendimento das Notas do Tesouro Americano atingiu picos histéricos, forcando o Federal Reserve a
sinalizar a manutencdo dos juros em patamares restritivos. Essa postura dura atrai capital global e gera forte
volatilidade cambial sobre os mercados emergentes.

4.4 Europa

A economia da Zona do Euro enfrenta estagnacgao e forte vulnerabilidade em junho de 2026, com projecao de
crescimento limitada a 0,8% para o ano. O bloco é severamente penalizado pelo choque energético global, que
acelerou a inflagao regional e forgou o Banco Central Europeu a manter uma postura monetaria vigilante com juros
restritivos. Embora as incertezas geopoliticas travem os investimentos privados e a confianca empresarial, o
mercado de trabalho resiliente e os fundos publicos evitam uma recessao profunda.

4.5 Asia/China

A projec¢do de crescimento do PIB da China foi mantida em 4,7% para o ano, refletindo um cenério de frustragao
apods os dados de atividade de abril virem abaixo do esperado, apesar de uma surpresa positiva registrada até marco.
A produgao industrial no pais recuou em decorréncia do choque do petréleo, ao mesmo tempo em que os
investimentos voltaram a contrair de maneira disseminada. Por outro lado, o crescimento econémico chinés
encontra suporte nos esfor¢os voltados para tecnologia e inteligéncia artificial.

4.6 Brasil

No Brasil, a dinamica de inflagdo recente ja reflete o choque de oferta global. Em maio, o IPCA-15 acelerou de 4,4%
para 4,6% em 12 meses, puxado principalmente por segmentos expostos as commodities energéticas e alimenticias.
Os recentes eventos externos influenciaram diretamente o comportamento da inflagdo, de modo que se espera que
termine o ano em 5,1%.
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4.7 Renda Fixa

Os juros globais tiveram alta no més, refletindo expectativas de inflagdo mais pressionadas e a possibilidade de
elevacdo de juros em algumas economias importantes ao longo do ano. No Brasil as noticias envolvendo o Banco
Master impactou forte na curva de juros, que teve alta, especialmente nos vencimentos mais longos, e o Real perdeu
forga frente ao délar. Tarifas dos EUA ao Brasil: geopolitica entra na equagao do risco-pais. A tensdo comercial com
Washington, somada ao conflito no Oriente Médio e ao calenddrio eleitoral doméstico, eleva a complexidade do
ambiente para quem aloca em ativos brasileiros no segundo semestre. (Fonte: Infomoney | Data: 02/06/2026)

4.8 Renda Variavel

No Brasil, a combinacdo de incertezas externas, inflacdo ainda pressionada e aumento do foco nas elei¢des impactou
os ativos locais. Ibovespa fecha maio com queda de 7,22%, pior més em 3 anos. A combinacdo de saida de capital
estrangeiro, revisdo da Selic terminal para 14% e ruido eleitoral crescente levou corretoras a migrarem para postura
mais defensiva em Junho. (Fonte: Infomoney | 03/06/2026)

4.9 Boletim FOCUS

Os membros avaliaram as informagdes do Boletim FOCUS divulgado em 19/06/2026, destacando a elevagdo da
expectativa do IPCA 2026 para 5,33 (+0,01 p.p.) e elevacdo da expectativa de fechamento da SELIC 2026 para 14,00%.

5. Resultado da Carteira
5.1 Resultado por Segmento
O secretario apresentou o resultado segmentado da carteira de investimentos do ITUPREV:
a) Renda Fixa: 1,05%
b) Renda Variavel: -4,42%
c) Exterior: 1,88%
d) Fundos Imobiliarios: -0,06%
e) Fundos em Participagdes: 0,61%
5.2 Desempenho Geral da Carteira
Em seguida o secretdrio apresentou o desempenho da Carteira:
a) Retorno de Maio/2026: 0,75% frente a um esperado de 1,12% (Retorno de RS 7,8 mm)
b) Retorno Acumulado 2026: 5,16% frente a uma meta atuarial acumulada de 5,78%.

c) Retorno 12 Meses: 12,13%

6. Homologacao das Autorizagoes de Aplicagdao e Resgate
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6.1 E_-nvio para Analise dos Membros

Todas as Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate do més de maio de 2026 foram encaminhadas em 18/06/2026 através
de e-mail para os membros do Comité, a fim de possibilitar a andlise e a indicacdo de eventual necessidade de
corregao.

6.2 APR de maio/2026

As AutorizagOes de Aplicacdo e Resgate emitidas no més de maio de 2026 receberam as numeragées de 215 a 268 e
foram homologadas pelos membros do Comité.

6.3 Publicacao

As APR homologadas serdo encaminhadas para a devida publicagdo no site do ITUPREV

7. Relatdrio de Investimento
7.1 Envio para Andlise dos Membros

O secretario informou que o Relatério de Investimentos do més de abril de 2026 foram encaminhados através de e-
mail para os membros do Comité, a fim de possibilitar a analise e a indicacdo de eventual necessidade de corregdo.

7.2 Relatério de Investimentos de abril/2026

Os relatdrios de Investimentos dos meses de Abril e Maio de 2026 foram analisados e homologados pelos membros
do Comité.

7.3 Publicagao

Os Relatdrios de Investimentos dos meses de Abril e Maio de 2026 serdao encaminhados para a devida publicagdo no
site do ITUPREV

8. Deliberagdes de Atas Anteriores

O secretério lembrou que as movimentac¢des efetuadas durante o Més de Abril/2026 estdo formalizadas nas APR
analisadas e homologadas pelo Comité de Investimentos, e que nelas constam os numeros das Atas que as
autorizaram. Apresentou as delibera¢des que ndo foram executadas e o motivo:

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESGATAR TOTAL Em Tratamento
BTG PACTUAL CRED CORPORATIVO RESGATAR TOTAL Aguardando prazo Caréncia
XP INVESTOR 30 FIC FIA RESGATAR TOTAL Aguardando enquadramento no Art.

19 da Resolugdo CMN n25.272/2025

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS ADQUIRIR RS 80 mm  Aguardando andlise de vértices pelo
atuario



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
W DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

9. Propostas de Alocacao, Realocagao e Resgate de Investimentos
9.1. Conformidade Legal e Certificagao Institucional (Pr6-Gestao)

O membro Ricardo Anténio Bortolini, na condicdo de membro e Diretor Financeiro, tomou a palavra e previamente a
apresentacdo das propostas, tratou dos aspectos relacionados a conformidade legal e a certificagdo Institucional.

9.1.1. Certificagao dos Membros

Todos os membros do Comité possuem certificacdo vigentes compativeis com suas funcdes e de acordo com os
parametros estabelecidos nas normas vigentes.

9.1.2. Certificagao institucional (Pr6-Gestao RPPS)

O Diretor Financeiro atestou que todos os investimentos que serdo apresentados respeitam os limites maximos de
alocacdo em segmentos estao diretamente vinculados ao nivel do Pré-Gestao obtido pelo RPPS, conforme previsto
no Art. 72 ao Art. 12 da Resolugdo 5.272/2025 - Nivel atual: Pro-Gestdo Nivel Il - Vigéncia até: 20/09/2026.

9.1.3. Liquidez e Concentragao de Riscos

O Diretor Financeiro atestou que todos os investimentos que serdo apresentados guardam estrita consonancia com
o fluxo de caixa de pagamentos e obriga¢Ges previdencidrias de curto, médio e longo prazo do ITUPREV e estdo
adequados a ALM/2026, e obedecem aos limites de exposicdo por emissor e por veiculo de investimento, conforme
as regras dos artigos 13 a 20 da CMN 5.272/2025.

A apresentacdo dos Investimentos pautados para deliberacdo sobre a conveniéncia de Alocacdo, Realocacdo e
Resgate iniciou que todas as propostas foram objeto de analise prévia de risco, custo e retorno

9.2. Material de Apoio a Decisao

Dando sequéncia a reunido o Diretor Financeiro solicitou que fosse registrado que, no intuito de subsidiar as
decisdes do Comité, para cada uma das proposi¢des foi produzido e encaminhado previamente a reunidao Material
de Apoio a Decisdo, consistindo em Relatdrios e Informativos produzidos pela Diretoria de Investimentos e pela
Assessoria de Investimentos. Através desse Material de Apoio a Decisdao os membros tiveram acesso ao desempenho
dos investimentos elegiveis e todas as caracteristicas de cada um destes, em especial: I- Os Administradores,
Gestores, Custodiantes, |l — a taxa de administracdo e taxa de performance; Il - a liquidez; IV — a rentabilidade dos
fundos nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses: V — Patrimonio Liquido e Data de Constituicdo. Além destas
informagdes o material contém a quantidade de cotistas, o Enquadramento, a Classificagdo ANBIMA. Os membros
também tiveram acesso a analise de desempenho e ao parecer da Assessoria, de modo que as informagdes
necessdrias para a deliberagao dos membros estavam disponiveis no material enviado. Antes de iniciar a
apresentagdo dos investimentos O Diretor Financeiro destacou que a totalidade dos membros possuem acesso ao
Sistema Quantum, o que propicia a possibilidade de andlise detalhada de cada um dos investimentos, de forma
personalizada. Material encaminhado em 12/06/2026.

9.3. Teses que embasam as propostas

Em consonancia com o Panorama Macroecondmico, as informacgdes constantes no Relatdrio Resumo Assets o Comité
de Investimentos do ITUPREV construiu as teses que embasam as proposi¢ées:
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a) Tese 1 — Imuniza¢ao Atuarial e Casamento de Fluxos: O ALM exige um retorno real de 6,37% a.a. para manter a
solvéncia até 2045. As NTN-Bs longas (2035 e 2045) estdo sendo negociadas com taxas reais superiores a esse
patamar devido a forte abertura na curva de juros longos.

b) Tese 2 — Arbitragem de Carrego Nominal com Foco em Liquidez Operacional: Captura de prémio de spread sobre
o CDI (alvo de 103% a 105% do CDI) em emissores de primeira linha (grandes bancos e debéntures AAA),
garantindo liquidez rapida (D+15) e incremento de retorno.

c) Tese 3 — Gestdo Ativa de Duration Curta/Média via FI 100% Titulos Publicos: Exposicdo tética a inflagdo com
duration curta/média (vencimentos de titulos publicos indexados ao IPCA inferiores a 5 anos). Oferece excelente
carrego real com volatilidade extremamente controlada.

9.4. Propostas

NTN-B 2030
INVESTIR

Motivacao: Protecdo contra a inflacdo no médio prazo. Aproveita a abertura recente da curva de juros para travar
taxas reais préximas a 6,10% a.a., superando a meta de 5,70% + INPC.

Parecer Técnico

Vértice pautado com base na carteira de Titulos Publicos Federais sugerida pelo estudo ALM (Asset Liability
Management) 2026.

Votagao

Os membros concordaram em investir RS 35.000.000,00
e Voto favoravel: Todos os Membros Votaram Favoravelmente
e Resultado: APROVADO por UNANIMIDADE

NTN-B 2035
INVESTIR

Motivagao: Alinhamento com a duration média do passivo do ItuPrev. Trava taxas reais estimadas em 6,25% a.a. na
curva, garantindo imunizacao de longo prazo sem volatilidade de marcagdao a mercado.

Parecer Técnico

Vértice pautado com base na carteira de Titulos Publicos Federais sugerida pelo estudo ALM (Asset Liability
Management) 2026.

Votagao

Os membros concordaram em investir RS 55.000.000,00
e Voto favoravel: Todos os Membros Votaram Favoravelmente
e Resultado: APROVADO por UNANIMIDADE
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NTN-B 2045

INVESTIR

Motivacao: Solvéncia de longo prazo (foco no horizonte de 2045 do ALM). Trava taxas reais estimadas em 6,35% a.a.,
gerando margem de seguranca atuarial expressiva.

Parecer Técnico

Vértice pautado com base na carteira de Titulos Publicos Federais sugerida pelo estudo ALM (Asset Liability
Management) 2026.

Votagao

Os membros concordaram em investir RS 40.000.000,00
e Voto favoravel: Todos os Membros Votaram Favoravelmente
e Resultado: APROVADO por UNANIMIDADE

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - CNPJ 11.046.645/0001-81
RESGATE

Motivacgao: Direcionar os recursos para compra de NTN-B.

Votagao

e Resgate no valor de R$ 65.700.000,00
e Voto favoravel: Todos os Membros Votaram Favoravelmente
e Resultado: APROVADO por UNANIMIDADE

SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI - CNPJ 02.536.364/0001-16
RESGATE

Motivagao: Direcionar os recursos para compra de NTN-B.

Votagao

e Resgate do valor TOTAL
e Voto favoravel: Todos os Membros Votaram Favoravelmente
e Resultado: APROVADO por UNANIMIDADE

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI - 02.224.354/0001-
45

RESGATE

Motivagao: Direcionar os recursos para compra de NTN-B.
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Vota{géo
e Resgate do valor TOTAL

e Voto favoravel: Todos os Membros Votaram Favoravelmente
e Resultado: APROVADO por UNANIMIDADE

BB TESOURO SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP - 04.857.834/0001-79

INVESTIR

Motivacao: Manter os recursos da taxa de administracdo aplicados em um fundo 100% Titulos Publicos Federais
Votagao

Os membros concordaram em investir RS 530.000,00
e Voto favoravel: Todos os Membros Votaram Favoravelmente
e Resultado: APROVADO por UNANIMIDADE

9.5 Recursos Previdencidrios e Taxa de Administragdo

Na sequéncia a fim de garantir a gestdao adequada dos recursos disponiveis o Comité, autorizou, que os recursos
eventualmente alocados no BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CURTO
PRAZO CNPJ: 63.197.387/0001-38, ou no BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO CNPJ: 42.592.315/0001-
15, seja a titulo de Recursos Previdenciarios ou Taxa de Administragdo, possam ser realocados conforme
oportunidade e conveniéncia para o(s) fundo(s) BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ:11.046.645/0001-81 e/ou BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP CNPJ: 04.857.834/0001-79 justificando que
ha a necessidade de tal estrutura para evitar que recursos fiqguem em disponibilidade sem direito a rendimento. O
Comité autorizou que os recursos permanegam assim investidos, até nova deliberacao ou necessidade de resgate
para fazer frente a compromissos inerentes a folha de pagamento ou obrigag¢des financeiras, tributdrias e fiscais, ou
ainda cumprir resolucGes do Comité de Investimento, quando entdo poderdo ser resgatados consignando que tais
movimentagoes estdo expressamente autorizadas pela presente Ata até préxima resolugao que a mantenha ou
modifique.

. As decisdes de investimento sdo compativeis sob a 6tica de prazo (D+1 u), volatilidade (2,40) e impacto atuarial
(Aderente a ALM). A analise de riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal e sistémico, contou com a
produgdo de parecer sobre o investimento pela assessoria, andlise da Diretoria Financeira e discussdo no Comité.

9.6 Credenciamento e Conflito de Interesses

O Diretor Financeiro atestou que os Credenciamentos obrigatérios referentes aos fundos apresentados estdo
validos, Todos os membros declararam a inexisténcia de conflito de interesses com as instituicdes e gestores de
recursos envolvidos nas operag&es de investimentos, conforme o artigo 98 da Portaria MTP n2 1.467/2022.
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9.7 Resumo das Deliberagoes

Ativo CNPJ Decisao Valor

NTN-B 2030 - APLICAR RS 35.000.000,00

NTN-B 2035 - APLICAR RS 55.000.000,00

NTN-B 2045 - APLICAR RS 40.000.000,00

BB TITULOS PUBLICOS FIF 11.046.645/0001-81 RESGATAR RS 65.700.000,00
SAFRA MASTER CDI FIF RF 02.536.364/0001-16 RESGATAR  TOTAL

SANTANDER INST PREMIUM 02.224.354/0001-45 RESGATAR RS 55.000.000,00

BB TESOURO SELIC 04.857.834/0001-79 APLICAR RS 530.000,00

10. Memorias de Reuniao
10.1 Envio para Analise dos Membros

O secretario reforcou que as Memorias de Reunido foram encaminhadas para os membros do Comité de
Investimentos para analise em 01/06/2026.

10.2 Memérias de Reunido Maio/2026

As Memorias de Reunido do més de maio de 2026 foram analisadas e o teor considerado adequado ao Cédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.

10.3 Consulta

As Memoérias de Reunido apds andlise do Comité ficardo disponiveis para consulta dos Conselhos, do Comité de
Investimentos e de 6rgdos Fiscalizadores

12. Credenciamentos

O secretario informou que foram realizados os credenciamentos das seguintes institui¢des:

ADMINISTRADOR OU GESTOR

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA - (40.430.9710001-96)

BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA - (00.066.6700001-00)
RIZA LIQUIDOS GESTORA DE RECURSOS LTDA — (50.715.6490001-67)

INTERMEDIARIO

SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (03.502.968 0001-04)
BANCO BRADESCO (60.746.9480001-12)
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BANEIO DO BRASIL (00.000.0000001-91)
SAFRA WEALTH (01.638.5420001-57)
ITAU CORRETORA DE VALORES SA (61.194.3530001-64)

O secretario informou que os documentos utilizados para o processo de credenciamento estdo disponiveis para
consulta dos membros do Comité através da plataforma UNO da consultoria LEMA.

O Comité de Investimentos aprovou por unanimidade os credenciamentos apresentados.
12. Fatos Relevantes
11.1 Envio para Analise dos Membros

O secretario como de praxe, informou que a Diretoria Financeira monitora a emissdo de Relatdrios e Informativos por
parte das Gestoras e Administradoras dos investimentos que fazem parte da Carteira de Investimentos do ITUPREV e
apresenta para analise e discussdao pelo Comité de Investimentos e encaminha aos membros do Comité, de forma que
cada documento serd apresentado por um relator escolhido entre os membros do Comité.

11.2 Relatérios e Informativos maio/2026

Inicialmente o secretdrio apresentou a relacdo dos Relatérios que seriam apresentados e os membros que
apresentariam:

NOME DO INVESTIMENTO TIPO DOCUMENTO RELATOR
Relatério Fundos Estressados
FUNDOS ESTRESSADOS - Lema Ricardo
NTN-B e NTN-F PDF Lema Larissa
INDICES E ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS PDF Lema Mariana

11.3 Consulta

As apresentag¢des proporcionaram uma visao geral da situagdo das investidas, e os relatérios estdo disponiveis para
consulta dos Conselhos, do Comité de Investimentos e de érgdos Fiscalizadores

12 Assuntos Gerais

O secretario tomou a palavra e informou aos membros que a Diretoria Financeira encaminhou previamente via e-mail
o Cdédigo Anbima: Regulamentagdo e Melhores Praticas Fundos de Investimentos; e o Relatdrio de Estabilidade
Financeira do BACEN.

Tema Tipo Referéncia Data do envio
Codigo de Regulamentacdo Anbima Manual 02/2017 27/05/2026
Relatério de Estabilidade Financeira do Banco Central Relatério 05/2026 27/05/2026

Ato continuo o Presidente abriu a palavra para todos os que dela quisessem fazer o uso e, ndo havendo manifestacdes,
os trabalhos foram encerrados aos 12:15h.

13. Declaragao de Conformidade



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
W DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITU - ITUPREV

Declaro, na qualidade de Presidente do Comité de Investimentos, que a presente ata reflete fielmente as deliberagdes
tomadas, em conformidade com a Resolu¢gdo CMN n2 5.272/2025, a Portaria MTP n? 1.467/2022, a Politica de
Investimentos vigente e as orientagdes dos érgdos de controle.

14. Assinaturas

Itu, 22 de junho de 2026.

Ruy Jacques Ceconello

Presidente do Comité de Investimentos

Ricardo Antonio Bortolini

Membro do Comité de Investimentos

Marcio Roberto Fernandes Coelho

Membro do Comité de Investimentos

Robson Roberto da Silva

Membro do Comité de Investimentos

Sergio Stefan Dimov Xavier

Membro do Comité de Investimentos



