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1.  INTRODUGAO

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificag@o de Lastro tem como objetivo
evidenciar o acompanhamento das principais informagdes dos ativos presentes na
carteira do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itu -
ITUPREV, em atendimento & regulamentagdo referente a gestdo dos recursos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN n°
5.272/2025, a Portaria MTP n° 1.467/2022 e seguindo a orientagéo do Manual do Pré-
Gestd@o RPPS — Vers@o 4.0 - 04 de fevereiro de 2026.

Conforme preconiza o art. 1° da Resolugdo CMN n° 5272/2025, procurou-se
demonstrar que foram atendidos os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivag@o, adequac@o & natureza de suas obrigacées e
transparéncia, e que as atividades foram desenvolvidas com boa-fé, lealdade e

diligéncia, além de ter seguido os mais elevados padrdes éticos e de conduta.

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificagdo de Lastro utilizard como base para
as andlises a posi¢cdo da carteira referente ao fim do més de junho de 2026. A partir
disso, ser@o analisados critérios referentes aos ativos investidos, em que serdéo
analisadas informagdes como composi¢do da carteira e risco dos fundos, além da

aderéncia dos investimentos realizados & Politica de Investimentos vigente.

11 PRO-GESTAO

Com a adesd@o ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios (PRO-GESTAO RPPS), em abril de 2018, o ITUPREV reforgou seu
compromisso com o aprimoramento continuo da governanga, da transparéncia e da
prestacdo de contas da gestdo. O RPPS obteve inicialmente a certificagdo de Nivel i,

em agosto de 2020, sendo renovada em setembro de 2023.

2. CONTEXTO ECONOMICO

O primeiro semestre de 2026 foi marcado por um ambiente econdmico desafiador,
caracterizado por juros ainda elevados, inflagdo acima da meta, fragilidade fiscal e
volatilidade nos mercados. No Brasil, a atividade econémica avangou no inicio do

ano, com crescimento de 1,1% do PIB no primeiro trimestre. Entretanto, os indicadores
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divulgados posteriormente passaram a sinalizar moderag¢do do ritmo de expansdo.
O mercado de trabalho permaneceu resiliente, contribuindo para a sustentagdo da

renda e do consumo das familias.

No campo inflaciondrio, os pregos permaneceram pressionados ao longo do
semestre, com destaque para os grupos de alimentac¢do, habitagdo, energia elétrica
e servigos. Embora alguns indicadores tenham apontado desaceleragcdo na margem,
a inflagéo seguiu acima da meta, mantendo as expectativas em niveis elevados.
Nesse contexto, o Copom iniciou o ciclo de flexibilizag&o monetdria, reduzindo a taxa
Selic de 15,00% para 14,25% ao ano, mas preservou uma comunicagdo cautelosq,
condicionando novos cortes @ evolugdo da inflagdo, da atividade econémica, das

expectativas e do quadro fiscal.

No cendrio fiscal, as preocupagdes permaneceram relevantes ao longo do semestre,
diante da persisténcia dos déficits publicos, do elevado nivel de endividamento e das
incertezas quanto a capacidade de cumprimento das metas estabelecidas. Em maio,
o setor pUblico consolidado registrou déficit primario de R$ 56,1 bilhées, enquanto a
Divida Bruta do Governo Geral alcangou 81,1% do PIB. Esse quadro manteve elevada a
percepcdo de risco fiscal, influenciando as expectativas do mercado e aumentando

a sensibilidade dos ativos domésticos.

No ambiente externo, a economia dos Estados Unidos manteve-se resiliente, embora
tenham surgido sinais de moderagdéo no mercado de trabalho, enquanto o Fed
preservou a taxa de juros no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano. Na zona do euro,
atividade permaneceu enfraquecida, e a inflagdo ainda acima da meta levou o BCE
a elevar os juros em 0,25p.p. em junho, para 2,25% a.a.. Na China, a economia
apresentou expans@o moderada, ainda limitada pela fragilidade da demanda
interna, pelas pressées no setor imobilidrio e pelo menor impulso do comércio

exterior.

O cendrio geopolitico também contribuiu para a volatilidade dos mercados,
especialmente em razdo das tensdes envolvendo Estados Unidos, Iré e Israel. Os
riscos de interrupcdo do fluxo de petrbleo pelo Estreito de Ormuz elevaram os precos
da commodity e os prémios de risco em determinados momentos. Contudo, a

sinalizagdo de um cessar-fogo em junho favoreceu a forte queda das cotagdes do

Av. Santos Dumont, 3060, sl. 721 - Ed. Casablanca
60150-162. Aldeota, Fortaleza/CE



LEMA

petroleo, reduzindo parte das preocupagdes relacionadas a inflagdo global e aos

custos de energia.

No que se refere aos investimentos, o semestre apresentou desempenho positivo,
embora desigual entre os diferentes indices e, em grande parte, inferior & meta
atuarial. Os principais destaques foram o S&P 500, que avangou 8,75%, o CDI, com
retorno de 6,91%, o Ibovespa, que acumulou 6,76%, e o IRF-M 1, que registrou

valorizagdo de 6,69%.

Na renda fixa, os ativos de menor duration foram favorecidos pelo elevado patamar
da taxa Selic, com destaque para o CDI e o IRF-M 1. Os indices de prazo mais curto
atrelados a inflagdo também apresentaram desempenho préximo & meta atuarial,
como o IMA-B 5, que acumulou 6,54%, e o IDKA IPCA 2 Anos, com retorno de 6,30%. Por
outro lado, os ativos de maior duration registraram desempenho mais limitado,
refletindo a manutengdo de prémios elevados na curva de juros diante das incertezas

fiscais e inflaciondrias.

Na renda varidvel, o lbovespa apresentou retorno positivo de 6,76%, embora
acompanhado de elevada volatilidade ao longo do periodo. No exterior, o S&P 500 foi
o principal destaque, com valorizagdo de 8,75%, enquanto o Global BDRX apresentou
desempenho mais moderado, de 3,564%. O resultado do indice de BDRs refletiu a
valorizag@o dos ativos internacionais, parcialmente compensada pelos efeitos da

variagdo cambial ao longo do semestre.

Dessa forma, o primeiro semestre de 2026 reforgou a relevancia das estratégias mais
conservadoras nas carteiras dos RPPS, especialmente aquelas vinculadas ao CDI e
aos vértices mais curtos da curva de juros. Ao mesmo tempo, o periodo evidenciou a
maior sensibilidade dos ativos de duration mais longa as incertezas fiscais e
inflaciondrias, bem como aos movimentos de reprecificagdo da curva. A renda
varidvel, por sua vez, apresentou desempenho favordvel, embora tenha permanecido

sujeita a niveis mais elevados de volatilidade.
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Rentabilidade Acumulada - Primeiro Semestre de 2026

8,75%

6,91% 6,76% 6,69%
6.30%

4,52%

3,54%

2,25%

CDI Global Ibovespa |IDkA IMA IMA-B IMA-B5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral
Anos ex-C

Meta Atuarial Il |nvestimentos

Fonte: Quantum Axis e UNO.

3. REGULAMENTAGAO UTILIZADA

P

A Gestdo de Investimentos do ITUPREV & conduzida em conformidade com a
legislag@o que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no dmbito dos Regimes

Proprios de Previdéncia Social, destacada a seguir:

. Resolugéo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 5.272/2025, que dispée
sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

Il.  Portaria n° 1467 de 06 de junho de 2022, do Ministério do Trabalho e
Previdéncia, que disciplina os par@metros e as diretrizes gerais para
organizagdo e funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos
servidores publicos da Uni@io, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
em cumprimento & Lei n° 9.717, de 1998, & Lei n° 10.887, de 2004 e & Emenda
Constitucional n° 103, de 2019;

1. Politica Anual de Investimentos do exercicio de 2026.

4. DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira é gerida com atencdo e dedicagdo pela gestéo previdencidria, levando em
conta os riscos derivados das mudangas econdmicas nacionais e internacionais que

impactam os mercados. O portfélio & estruturado para mitigar riscos e garantir, a
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médio e longo prazo, os recursos para os beneficios do ITUPREV.

A carteira conta com 78 fundos de investimento, sendo 34 de renda fixa, 16 de renda
varidvel, 8 no segmento de investimentos no exterior, 5 fundos multimercado, 8
fundos de participagdo e 7 fundos de investimento imobilidrio. Além disso, o RPPS
possui 39 titulos adquiridos de forma direta, sendo 38 marcados na curva e 1 a

mercado.

O objetivo da diversificag@o é reduzir a exposico a um Unico risco, mercado ou
indexador, otimizando a relagdo risco/retorno/liquidez e trazendo mais estabilidade

aos resultados.

41. COMPOSIGAO DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do ITUPREV, em junho, estava composta da seguinte
forma, em consondncia com as normas legais pertinentes e com a Politica de
Investimentos vigente:

ATIVO SALDO R$ % ENQUADRAMENTO
BB TP FI RF REF DI 91.145.626,45 8,45% 7,1
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID 2.737.168,93 0,25% 7,1
SANTANDER IRF-M 1 TP FI RF RESP LIMITADA 24.951.210,26 2,31% 7,1
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 11125.466,77 1,03% 7,1
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TP FI FINANCEIRO RF RL 5.381.551,37 0,50% 7,1
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF RF - RESP LIMITADA 5.627.598,03 0,52% 7,1
CAIXA BRASIL 2030 Il TP FI RF 13.495.833,51 125% 7,1
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 8.320.106,59 0,77% 7,1
ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO FIF CI RF RL 7.199.165,89 0,67% 7,1
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RF 23.958.951,44 2,22% 7,1
SANTANDER FI IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 9.736.230,03 0,90% 7,1
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF 10.722.922,56 0,99% 7,1
ICATU VANGUARDA PRE-FIXADO FIRF LP 4.264.055,94 0,40% 7,1
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC 2.012.023,86 0,19% 7,1
BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 463.822,41 0,04% 7,1
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 10.202.129,33 0,95% 7,1
BB IRF-M TP FI RF PREVID 4.031.858,78 0,37% 7,1
BRADESCO PARANOA FIF 4.042.325,27 0,37% 7,1
TITULOS PUBLICOS 318.858.353,82 29,57% 7,1
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 48113.082,95 4,46% 7,V
MAG CASH FI RF LP 13.810.028,35 1,28% 7,V
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RF REF DI 73.667.508,51 6,83% 7,V
SAFRA DI MASTER FI RF REF DI LP 14.392.495,82 1,33% 7,V
BB CORPORATE BANCOS FIF CIC RF LP RL 4.040.614,51 0,37% 7,V
TITULOS PRIVADOS 112.956.431,02 10,48% 7, VI
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RF CP LP 25.139.114,56 2,33% 7, VI
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ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SPX SEAHAWK ADVISORY FICFI RENDA FIXA CP LP
SOMMA TORINO FI RF CP LP
WESTERN ASSET CREDITO BANCARIO PLUSFI RENDA FIXA
4UM FI RF CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO
PORTO MASTER BANCARIO RL FIF RENDA FIXA REF DI CP
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR
FIDC MULTISETORIAL MAXIMUM
PREMIUM FIDC SENIOR
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES
OWN PARTICIPACOES FUNDO DE INVESTIMENTO FIA
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI AGOES
XP DIVIDENDOS FI ACOES
ITAU ACOES S&P500 BRL RESP LTDA
ITAU INST SMART AGOES BRASIL 50 FIC FIA
ITAU INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES AGOES FIC FI
SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FI EM AGOES
SAFRA INTELIGENCIA ARTIFICIAL FIF
BRADESCO CENTURION DIVIDENDOS FIF CIC ACOES - RL
SANTANDER AGOES GLOBAIS REAIS BDR ETF AGOES FIF RL
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC AGOES BDR NIVEL |
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL |
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF BDR NIVEL |
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCADO LP
PRINCIPAL GLOBAL HIGH YIELD FI MULTI IE
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS MULT IE FI
ICATU VANGUARDA FOF GLOBAL BRL FIF CL INV RF RL
COMPASS NINETY ONE GLOBAL FRANCHISE BRL FIF FIA
SCHRODER GAIA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT
AZ QUEST AZIMUT S HYBRIDS FIF DA CIC MULT RL
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CiCLICO FIC MULTI
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
RIO BRAVO PROTECAO PORT Il FIF MULTIMERCADO - RL
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FI MULT — RL
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA - RL
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA RL
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULT
BTG PACTUAL INFRA Il FIC FIP MULTIESTRATEGIA RL
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | MULTIESTRATEGIA RL
FIP INFRAESTRUTURA ENERGIA SUSTENTAVEL Il
KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FIP
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INST | FIP MULTIEST RL
FIP NOVA RAPOSO MULTIESTRATEGIA
OURO REC DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FlII RL
SPX GALPOES LOGISTICOS FEEDER INST RESP LIMITADA FlI
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS FIl — RESP LIMITADA
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY RESP LIMITADA FII
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23.740.021,44
10.826.296,27
12.046.027,45
3.489.187,03
4.423.667,80
4.371187,85
33.315,80
14.813,00
906,50
0,00
11.934.588,48
6.145.546,32
11.368.527,60
1.745.945,98
3.283.840,30
1134.635,58
1.064.501,44
3.183.093,59
2.140.590,02
745.212,38
992.680,74
3.257.676,34
1.165.781,65
1.371.350,11
1.223.5685,87
3.721.085,86
4.549.179,72
2.466.497,53
2.156.008,39
1.058.671,51
1.243.133,44
2165.850,01
5.348.692,88
15.483.857,44
9.974.258,09
4.793.376,92
3.115.097,72
22.795.167,00
3.454.443,25
15.016,24
2182.147,05
113.449,03
9.265.038,33
12.285.571,03
1.023.617,62
2.809.990,98
800.766,63
4.265.823,39
32.768,52

2,20%
1%
112%
0,32%
0,41%
0,41%
0%
0%
0%
0%
1M%
0,57%
1,05%
0,16%
0,30%
011%
0,10%
0,30%
0,20%
0,07%
0,09%
0,30%
011%
0,13%
0,11%
0,35%
0,42%
0,23%
0,20%
0,10%
0,12%
0,20%
0,50%
1,44%
0,93%
0,44%
0,29%
21%
0,32%
0%
0,20%
0,01%
0,86%
114%
0,09%
0,26%
0,07%
0,40%
0%

7, Vil
7, Vil
7, VI
7, VI
7, Vil
7, Vil
7,1X
7,1X
7,1X
7,1X
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BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND RL FlI 136.202,16 0,01% 1
CENESP RESP LIMITADA FlI 4.544,40 0% 1

BTG HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FlI 2.873.776,18 0,27% 1
TOTAL 1.078.232.687,81 100,00% -

Fonte: UNO - junho/2026.

Com relagdo aos enquadramentos, a carteira de Investimentos do ITUPREV possui

seguinte distribuigdo:

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
POLITICA DE INVESTIMENTO 2026
. . Saldo 06/2026  Saldo 06/2026 Limite Estratégia Limite
Seg. Tipo de Ativo . .
(rR$) (%) Inferior Alvo Supetrior
7° 1 - FIRF Ref 100% titulos TN 239.418.047,42 22,20% 9,00% 25,00% 90,00%
7° 1l - Titulos de emisséo do TN 318.858.353,82 29,57% 0,00% 0,00% 0,00%
-8 g 7°V - Flde Renda Fixa 154.023.730,14 14,28% 8,00% 14,00% 60,00%
c X
g L 7°, VI - Ativos Bancdrios 112.956.431,02 10,48% 0,00% 12,00% 15,00%
7° VIl - Crédito Privado 84.035.502,40 7,79% 0,00% 0,00% 0,00%
7°,1X - FIDC - sénior 49.035,30 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa 909.341.100,10 84,34 % 37,00% 86,00% 100,00%
_g T>’ 8°1-Flem Agbes 43.739.162,42 4,06% 3,00% 9,00% 20,00%
c 8
g E 8¢, 1ll - Agdes — BDR Nivel | 7.018.393,97 0,65% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Variavel 50.757.556,39 4,7M% 3,00% 10,00% 20,00%
8
§ 9° Il - Investimento no Exterior 17.360.426,46 1,61% 0,00% 0,00% 0,00%
o
Total de Exterior 17.360.426,46 1,61% 0,00% 0,00% 0,00%
o
'g 10 I - Multimercado 38.715.283,05 3,59% 0,00% 4,00% 10,00%
S
E‘ 10 1l - Fundos de Investimento em
s vncos ge nvest 51134.449,55 4,74% 0,00% 0,00% 0,00%
w Participagoes
Total de Estruturados 89.849.732,60 8,33% 0,00% 4,00% 10,00%
2
]
¥ Art. 11 - Fundos Imobilidrios 10.923.872,26 1,01% 0,00% 0,00% 0,00%
o
£
Total de Imobilidrio 10.923.872,26 1,01% 0,00% 0,00% 0,00%
Total PL 1.078.232.687,81 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
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Em relagdo & diversificagdo, os investimentos do ITUPREV estdo distribuidos em
diferentes perfis e fatores de risco, com predomindncia de renda fixa (84,34%) e
participacdo complementar de estruturados (8,33%), renda variGvel (4,71%), exterior
(161%) e fundos imobiliagrios (1,01%), especialmente nos enquadramentos art. 7, Il
(2957%), art. 7, 1 (22,20%) e art. 7, V (14,28%). No que se refere as estratégias e
benchmarks, hd maior concentracdo em titulos publicos adquiridos diretamente
(2957%) e em fundos atrelados ao CDI (32,58%), sem alteragdes estruturais

relevantes no semestre.

Abaixo est@io os fatores de risco aos quais o ITUPREV esteve exposto durante o

primeiro semestre de 2026:

Distribuigdo por Benchmark

m CDI (32,58%)

1,36% 1,32% m TITULOS PUBLICOS (29,57%)
2,22% TITULOS PRIVADOS (10,48%)
IPCA (7,79%)

IBOVESPA (3,89%)

2,27%
2,31% 32,58% = IRF-M1(2,31%)
3,89% IRF-M (2,27%)
‘ IDKA PRE 2A (2,22%)
DIV (1,36%)
m IMA-B (1,32%)

7,79% u IMA Geral ex-C (0,95%)
S&P 500 (0,95%)
IFIX (0,94%)
IMA-B 5 (0,77%)
MSCI WORLD (0,73%)
= GLOBAL BDRX (0,65%)
m IBRX 50 (0,57%)
IRF-M 1+ (0,4%)
= IDKA IPCA 2A (0,25%)

10,48%
29,57%

Fonte: UNO - junho[2026
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Distribuigéio por Benchmark (%) Jan Fev Mar Abr Mai Jun

TITULOS PUBLICOS 3064 2988 29,90 2983 2971 2957
TITULOS PRIVADOS 1246 1240 1243 1240 1049 10,48
CDI 29,09 30,03 3008 2971 3267 3258

IPCA 7,88 7,83 7,82 7,81 7,83 7,79
IBOVESPA 4,22 4,24 4,15 4,12 3,93 3,89
IRF-M 1 195 1,95 2,33 2,32 2,32 2,31
IRF-M 157 156 192 192 191 2,27

IDKA PRE 2A 2,01 2,01 197 1,96 1,95 2,22
IDIV 1,48 153 1,50 1,46 1,35 1,36

IMA-B 1,49 145 133 134 134 132

IMA Geral ex-C 0,00 0,00 0,00 0,95 0,95 0,95
S&P 500 0,95 0,95 0,92 0,94 0,95 0,95

IFIX 1,00 1,00 0,98 0,97 0,95 0,94

IMA-B 5 110 115 0,78 0,78 0,78 0,77
MSCI World 159 1,53 1,45 0,99 1,00 0,73
GLOBAL BDRX 119 115 1,08 115 0,66 0,65
IBRX 50 0,61 0,61 0,60 0,61 0,57 0,57
IRF-M 1+ 0,42 0,42 0,40 0,40 0,40 0,40
IDKA IPCA 2A 0,26 0,26 0,26 0,26 0,26 0,25
SMLL on on 0,10 0,10 0,00 0,00

Fonte: UNO

Foi realizada a abertura das carteiras dos fundos investidos, identificando onde, de
fato, os recursos do ITUPREV estéo alocados e qual o real nivel de risco incorrido pela
carteira. A partir dai, esses ativos foram consolidados com o objetivo de verificar onde
0s recursos estdo investidos. A tabela abaixo apresenta as 40 maiores posicdes da

carteira do ITUPREV que, somadas, representam mais de 82% dos recursos:
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Nome do Ativo

Valor do Ativo

Participagdo

(milR$) do Ativo

Titulos PUblicos [ adquiridos diretamente* 318.858,35 27,15%
Depositos a prazo e outros titulos de IF (omitidos) 48.521,27 413%
Imobveis - Terreno 48.388,89 4,12%

Operagées Compromissadas - LFT - 01/06/2031 33.464,18 2,85%
Acoes (omitidas) 30.977,97 2,64%

Debéntures (omitidas) 30.439,98 2,59%

Cotas de Fundos (omitidas) 29.433,18 2,51%

Titulos PUblicos (omitidos) 26.552,77 2,26%

Operagées Compromissadas (omitidas) 26.137,57 2,23%

LFT - Venc.: 01/03/2028 23.273,36 1,98%

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA 22.795,17 1,94%
LF SANTANDER - 05/10/2026 - adquirida diretamente 20.009,33 1,70%
NTN-B - Venc.:15/08/2026 19.004,34 1,62%

Operagées Compromissadas - LFT - 01/03/2027 18.533,85 158%
LF BTG Pactual — 01/02/2027 - adquirida diretamente 16.294,34 1,39%
NTN-B - Venc.:15/08/2030 15.469,42 1,32%

Imobveis - Terreno 14.324,46 1,22%

LFT - Venc.: 01/09/2027 14.011,95 119%

LFT - Venc.: 01/03/2029 13.937,63 119%

LF BTG Pactual —19/03/2029 - adquirida diretamente 12.858,41 1,09%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INST | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA 12.285,57 1,05%
LFT - Venc.: 01/03/2027 11.736,80 1,00%

LF Santander — 27/03/2028 - adquirida diretamente 11.720,55 1,00%
LF BTG Pactual — 25/03/2030 - adquirida diretamente 11.707,51 1,00%
LFT - Venc.: 01/09/2028 11.445,07 0,97%

LTN - Venc.: 01/07/2026 10.676,21 0,91%

LTN - Venc.: 01/10/2026 10.311,76 0,88%

Imobveis - Terreno 9.460,55 0,81%

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INST | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA 9.265,04 0,79%
LFT - Venc.: 01/03/2030 9.128,81 0,78%

LFT - Venc.: 01/09/2029 8.658,48 0,74%

LFT - Venc.: 01/12/2030 8.325,77 0,71%

LF BTG Pactual — 03/03/2027 - adquirida diretamente 8.151,78 0,69%
Imobveis - Terreno 8.017,68 0,68%

Imobveis - Terreno 7.285,06 0,62%

Operacées Compromissadas - LTN - 01/10/2027 6.763,05 0,58%
LFT - Venc.: 01/12/2031 6.740,07 0,57%

Investimento no Exterior (omitido) 6.574,43 0,56%

LFT - Venc.: 01/03/2032 6.261,14 0,53%

LFT - Venc.: 01/06/2032 6.250,83 0,53%

Fonte: Quantum Axis e UNO - 40 maiores posi¢des consolidadas (30/06/2026)
Obs: Respaldados nas regras da Resolugdo CVM n? 175, alguns fundos investidos pelo RPPS
tém suas carteiras recentes omitidas, o que prejudica a consolida¢gdo das informacées

referentes ao fechamento de junho.

*A posicdo em “Titulos Pablicos / adquiridos diretamente” sGo NTN-Bs adiquiridas de maneira

direta pelo RPPS, conforme a tabela abaixo.
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Titulo Vencimento Saldo (R$) % PL
NTN-B 2026 15/08/2026 R$ 13.517.347,47 1,25
NTN-F 2027 01/01/2027 R$ 8.517.996,29 0,79
NTN-B 2027 15/05/2027 R$ 10.827.731,11 1,00
NTN-B 2028 15/08/2028 R$ 11.161.186,80 1,04
NTN-B 2028 15/08/2028 R$ 5.405.179,97 0,50
NTN-F 2029 01/01/2029 R$ 14.926.399,69 1,38
NTN-F 2029 01/01/2029 R$ 38.176.427,12 3,54
NTN-B 2029 15/05/2029 R$ 5.234.588,51 0,49
NTN-B 2029 15/05/2029 R$ 8.431.994,61 0,78
NTN-B 2030 15/08/2030 R$ 8.677.914,87 0,80
NTN-B 2030 15/08/2030 R$ 5.391.035,83 0,50
NTN-B 2032 15/08/2032 R$ 8.663.168,35 0,80
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 13.978.207,98 1,30
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 12.970.690,92 1,20
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 7.158.442,24 0,66
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 11.796.317,77 1,09
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 3.781.855,75 0,35
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 2.798.950,90 0,26
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 4.254.578,38 0,39
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 4.016.827,25 0,37
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 49.106.268,20 4,55
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 29.485.474,18 2,73
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 5.555.177,33 0,52
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 11.314.941,73 1,05
NTN-B 2040 15/08/2040 R$ 23.709.650,57 2,20
LF SANTANDER IPCA 05/10/2026 R$ 20.009.326,14 1,86
LF SANTANDER PRE 25/01/2027 R$ 6.135.593,88 0,57
LF BTG PACTUAL IPCA 01/02/2027 R$ 16.294.339,05 1,51
LF BTG PACTUAL IPCA 03/03/2027 R$ 8.151.784,97 0,76
LF BTG PACTUAL IPCA 17/03/2027 R$ 4.233.101,28 0,39
LF BTG PACTUAL IPCA 19/04/2027 R$ 3.482.232,96 0,32
LF BTG PACTUAL IPCA 04/10/2027 R$ 760.470,60 0,07
LF BTG PACTUAL IPCA 04/10/2027 R$ 1.525.180,31 0,14
LF SANTANDER IPCA 24/01/2028 R$ 6.024.614,34 0,56
LF SANTANDER IPCA 27/03/2028 R$ 11.720.546,72 1,09
LF BTG PACTUAL IPCA 19/03/2029 R$ 12.858.414,45 119
LF BTG PACTUAL IPCA 25/03/2030 R$ 11.707.506,42 1,09
LF BTG PACTUAL IPCA 22/08/2030 R$ 4.469.689,81 0,41
LF BTG PACTUAL IPCA 22/08/2030 R$ 5.583.630,09 0,52
TOTAL 431.814.784,84 40,02%

Considerando a carteira consolidada, observamos que 49,34% dos recursos do

ITUPREV sd@o investidos em titulos publicos federais adquiridos direta e indiretamente

e 9,94% em operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais. Ou

seja, o lastro final de 59,28% dos recursos investidos pelo RPPS é o Tesouro Nacional.

Av. Santos Dumont, 3060, sl. 721 - Ed. Casablanca

60150-162. Aldeota, Fortaleza/CE



LEMA

O risco de crédito destes titulos & considerado o menor do mercado brasileiro (risco

soberano).

Em complemento, ha alocacdo em titulos privados (16,28%), iméveis (8,21%), fundos
de investimento cujas carteiras ndo est@o disponiveis (7.61%), acgoes (3,79%),
debéntures (2,88%), investimentos no exterior (1,23%), Brazilian Depositary Receipts -

BDRs (0,37%), derivativos (0,25%) e demais ativos classificados como “outros” (0,15%).

Distribuigdo por Tipo de Ativo

49,34%

Titulos Federais (49,34%)

Titulos Privados (16,28%)

Operacdo compromissada (9,94%)
Iméveis (8,21%)

Fundos de Investimento (7,61%)
Acdes (3,79%)

Debéntures (2,88%)

Investimento no Exterior (1,23%)
Brazilian Depositary Receipts (0,37%)

16,28% K Derivativos (0,25%)
. Outros (0,15%)
9,94% 8,21%

Fonte: Quantum Axis e UNO - junho/2026.

Com relacdo ao risco de crédito, observa-se que a carteira consolidada do ITUPREV
possui 66,41% dos recursos investidos em ativos classificados como AAA,
considerando titulos privados e titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com
classificagcdo equivalente ao rating soberano do pais, os quais sdo considerados
como os de menor risco de crédito do mercado brasileiro. Em complemento, hd ativos
classificados como “outros” (13,81%), para os quais n&o foi identificado rating, bem
como ativos classificados como “risco de mercado imobiliario” (8,21%), cotas de
fundos (7,61%) e ativos classificados como “risco de mercado” (3,79%). Em menor

proporcdo, ha ainda ativos classificados como AA (0,17%) e A (0,02%).

O gréfico abaixo demonstra o nivel de risco incorrido nas aplicagdes do ITUPREV:
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Distribuigdo por Rating de Crédito

AAA (66,41%)

Qutros (13,81%)

Risco de mercado imobiliario (8,21%)
Cotas de fundos (7,61%)

Risco de mercado (3,79%)

AA (0,16%)

A (0,02%)

13,81%

Fonte: Quantum Axis e UNO.

5. ANALISE DA SITUAGAO PATRIMONIAL, FISCAL E COMERCIAL DAS EMPRESAS
INVESTIDAS, POR MEIO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES - FIP

O ITUPREV tem em carteira 8 Fundos de Investimento em Participagdes, sendo eles:
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULT (44.172.951/0001-13), BTG PACTUAL ECONOMIA
REAL FIP MULT (35.640.811/0001-31), BTG PACTUAL INFRA Il FIC FIP MULTIESTRATEGIA
(14.584.094/0001-06), BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | - FI EM COTAS DE FIP MULT RESP
LIMITADA (21.098.129/0001-54), KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FIP
(41.745.796/0001-99), KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INST | FIP MULTIEST RESP LIMITADA
(27.782.774/0001-78), FIP INFRAESTRUTURA ENERGIA SUSTENTAVEL 11 (13.301.359/0001-40)
e FIP NOVA RAPOSO MULTIESTRATEGIA (21.498.349/0001-75).

O BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULT RESP LTDA tem como objetivo proporcionar a
valorizagdo de suas cotas no médio e longo prazo por meio da aquisicdo de
participagdes em sociedades alvo, atuando sob uma estratégia multiestratégia
voltada & economia real, como educagdo, tecnologia, servigos financeiros e
telecomunicagdes. De acordo com a carteira mais recente disponivel, o fundo tem
participagdo em agdes da BEONTAG AUTO ADESIVOS PARANA S/A, INSPIRA MUDANCA
PARTICIPACOES S/A, PORTO ASSISTENCIA PARTICIPACOES S.A e BRASIL TELECOM

COMUNICACAO MULTIMIT e a estratégia conta com um prazo total de 7 anos.
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O BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULT segue a mesma safra de produtos do fundo
anterior, tendo como objetivo replicar a estratégia do fundo FIP Economia Redl,
focando em empresas situadas em mercados enderecdveis com receitas previsiveis
erecorrentes. O lastro de referéncia da estratégia estd concentrado em agdes da Vita
Participagées S/A, companhia que atua como holding de investimentos, participando
societariamente de empresas voltadas a setores como saldde e gestdo de ativos. Por

fim, destaca-se que o fundo tem um prazo de duragdo de 8 anos.

O BTG PACTUAL INFRA Il FIC FIP MULTIESTRATEGIA RESP LTDA diferente dos demais, néo é
da safra de produtos Economia Real, tem como principal objetivo proporcionar a
valorizagdo de suas cotas no médio e longo prazo por meio da alocagéo em cotas
de fundos de investimento em participagdes com foco em infraestrutura, atuando
sob uma estratégia multiestratégia voltada a ativos em dos segmentos de logistica
e ativos operacionais. De acordo com a carteira mais recente disponivel, o fundo
possui cotas do fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIP MULTIESTRATEGIA, cuja
carteira & concentrada na empresa CONTRAIL LOGISTICA S.A. O prazo total da

estratégia & de 10 anos.

O BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | - FI EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA RESP LIMITADA
tem como objetivo proporcionar a valorizagdo por meio da alocagdo em cotas de
fundos de investimento em participagdes com foco em ativos florestais e cadeia
produtiva de madeira. De acordo com a carteira mais recente disponivel, o fundo
possui cotas do BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FIP MULTIESTRATEGIA, cuja carteira &
composta majoritariamente por participagées em veiculos como TIMBER XIl SPE S.A,
TIMBER IX PARTICIPACOES S.A., FAZENDA CORISCO PARTICIPACOES S.A. e BTGI SANTA
TEREZINHA HOLDING S.A. O prazo total da estratégia é de 12 anos.

O KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FIP tem como objetivo adquirir
participagdes em empresas lideres regionais com alto potencial de crescimento,
concentrando-se nos setores de salde, educacgdo e tecnologia. De acordo com a
carteira mais recente disponivel, o fundo tem partipacéo em acées da SEB ESCOLAS
DE ALTA PERFORMANCE S.A, ALVORADA PARTICIPACOES S.A., S&S HOLDING LTDA. e COBASI
COMERCIO DE PRODUTOS BASICOS. O prazo total da estratégia é de 10 anos.

O KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INST | FIP MULT RESP LTDA tem como objetivo
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proporcionar a valorizagdo de suas cotas por meio da alocagdo em cotas de fundos
de investimento em participagdes com estratégia de private equity, atuando sob
uma abordagem multiestratégia com foco em empresas de médio e grande porte
com potencial de crescimento e geragdo de valor. De acordo com a carteira mais
recente disponivel, o fundo possui cotas do KINEA PRIVATE EQUITY IV MASTER FIP
MULTIESTRATEGIA, cuja carteira é composta por participagées em empresas como
HOLDING VERZANI & SANDRINI S.A,, MATERA SYSTEMS S.A, QUARTIER PARTICIPACOES S.A,
GWUP S.A,, COBASI COMERCIO DE PRODUTOS BASICOS E INDUSTRIALIZADOS S.A. e DIMED

S.A. O prazo total da estratégia & de 10 anos.

O FIP INFRAESTRUTURA ENERGIA SUSTENTAVEL Il tem como objetivo proporcionar a
valorizagdo de suas cotas por meio da aquisicdio de participagdes em sociedades
voltadas ao setor de energia, com foco em projetos de geragcdo sustentével. De
acordo com a carteira mais recente disponivel, o fundo encontra-se atualmente com
alocagdo majoritdria em ativos de liquidez, como fundos de rendg, refletindo a fase
de desinvestimento e liquidagdo da estratégia, apés investimentos realizados, entre
outros, em projetos como a Edlica Faisa V - Geragc@o e Comercializagdo de Energia
S.A. Esse movimento decorre da realizagdo de eventos de liquidez recentes e da
distribuigo de recursos aos cotistas. O fundo encontra-se em processo de

liquidagdo.

O FIP NOVA RAPOSO MULTIESTRATEGIA tem como objetivo proporcionar a valorizagdo
de suas por meio do investimento em acdes e demais valores mobilidrios de
companhias voltadas ao desenvolvimento do projeto imobiliGrio Reserva Raposo,
estruturado como projeto de desenvolvimento urbano na cidade de Séo Paulo. De
acordo com a carteira mais recente disponivel, o fundo possui posicdo majoritaria
em agdes da NOVA RAPOSO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES. O prazo total da

estratégia é até 30 de junho de 2033, admitida eventual prorrogacdo mediante

deliberacd@o dos cotistas.

Ressalta-se que varios fundos encontram-se no periodo de investimento, o que faz
com que a composicdo das carteiras esteja sujeita a alteragdes. Destacamos
também que hd defasagem de algumas carteiras, podendo diferir ligeiramente da
posicdo atual e que os acompanhamentos das estratégias sdo feitos através de

relatérios gerenciais e informagdes coletadas com as gestoras dos produtos.
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6. ANALISE DOS IMOVEIS PRESENTES NAS CARTEIRAS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO

O ITUPREV tem em carteira 7 Fundos de Investimento Imobilidrio, sendo eles: KINEA
AQUISICOES RESIDENCIAIS Fll = RESP LIMITADA (53.654.501/0001—58), KINEA Il REAL ESTATE
EQUITY RESP LIMITADA Fll (14.423.780/0001-97), BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND
RESP LIMITADA FIl (08.924.783/0001-01), BTG HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL RESP
LIMITADA FIl (60.329.826/0001-20), SPX GALPOES LOGISTICOS FEEDER INST RESP LIMITADA
Fll (55.074.554/0001—25), OURO REC DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FIl RESP LTDA
(19.107.604/0001-60) e CENESP RESP LIMITADA FlI (13.551.286/0001-45).

O KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS Fll = RESP LIMITADA, de acordo com as informagoes
mais recentes disponiveis, possui em carteira agdes da BSH ARTUR DE AZEVEDO
EMPREENDIMENTOS SPE (CNPJ. 33.394.763/0001-13), 214 unidades studios no projeto
Casa Sabid localizado na Av. Sabid, 598, Moema, Séo Paulo — SP (em construgéo), 60
unidades studios no projeto Condominio Porto Paraiso localizado na Rua Coronel
Oscar Porto, 629, Paraiso, S&o Paulo — SP (em construgdo) e imobveis na Rua

Renascenga, 113, Vila Congonhas, S&o Paulo — Sp (acabados).

OKINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl tem como objetivo proporcionar valorizagdo no médio
e longo prazo por meio de participagdes societdrias e empreendimentos imobiliarios.
De acordo com a carteira mais recente disponivel, o fundo possui posi¢do relevante
nas sociedades KINEA OR REAL ESTATE PARTICIPACOES LTDA e KINEA Il REAL ESTATE
PARTICIPACOES LTDA.

O BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND - FIl RESP LTDA tem como objetivo
proporcionar a valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas por meio de investimentos
no setor imobilidrio, com foco na aquisigéo de empreendimentos imobilidrios prontos
e outros imbveis comerciais localizados em grandes centros, visando geracdo de
receitas com vendq, locagdo ou arrendamento. De acordo com a carteira mais
recente disponivel, o fundo possui posicdo relevante em cotas de fundos imobilidrios
como PRIME PORTFOLIO FlI, MV Fll, BTG PACTUAL PRIME OFFICES | Fll, PROJETO AGUA
BRANCA Fll e EDIFICIO GALERIA Fll. Conforme previs@o do regulamento, o prazo total da

estratégia é indeterminado.

A estratégia do BTG HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIl consiste no
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investimento em hotéis, em sua maioria j& operacionais, adquirindo
empreendimentos que compdem a carteira do Banco BTG, oriundos de aquisigdes
feitas pelo banco durante a Pandemia de Covid-19. O fundo tem uma estratégia

prevista de 5 anos.

O SPX GALPOES LOGISTICOS FEEDER INST RESP LIMITADA Fll iniciou sua operagdo no
segundo semestre de 2025 e tem um prazo previsto de 7 anos, prorrogdvel por mais
1 ano. A estratégia do fundo é gerar valorizagéo por meio do investimento no
desenvolvimento, exploragdo e venda de imodveis logistico-industriais, incluindo
projetos sob medida (built to suit) e operacées de sale and leaseback, além de
participagdes em empresas do setor e direitos relacionados a esses ativos, com foco
na formagéo de um portfélio de condominios logisticos AAA localizados em um raio
de até 30 km da cidade de Séo Paulo. Atualmente, o produto tem em carteira (através
do fundo Master), agées da TCB 4 Empreendimentos LTDA (CNPJ. 58.442.485/0001-
53).

O OURO REC DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO FIl DE RESP LTDA tem como objetivo
proporcionar retorno por meio do investimento em cotas de sociedades limitadas
voltadas ao desenvolvimento, & incorporacdo, ao investimento e ao financiamento
de empreendimentos imobilidrios residenciais, comerciais ou mistos, além de
loteamentos residenciais, comerciais ou industriais. De acordo com a carteira mais
recente disponivel, o fundo possui posicéo relevante em BRA HOLDING INVEST E
PARTICIPACOES S.A, além de manter parcela em depdsito judicial no Banrisul, o que
indica concentragdo da estratégia em veiculo societdrio ligado ao desenvolvimento
imobilidrio, com manutengdo de valores vinculados de natureza operacional ou
contenciosa. Conforme previsto no regulamento, o prazo total da estratégia é

indeterminado.

O CENESP FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA tem como
objetivo proporcionar a valorizagdo de suas cotas por meio de investimentos em
empreendimentos imobilidrios, com foco em iméveis comerciais destinados &
locacdo tipica ou atipica, arrendamento e eventual exploracdo de direitos
relacionados aos ativos imobilidrios. Classifica-se como FIl de tijolo, segmento
escritoérios, com gestdo ativa e prazo de duragdo indeterminado. De acordo com a

composicdo da carteira mais recente disponivel, o fundo encontra-se integralmente
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alocado em iméveis para renda acabados, sem exposigdo em constru¢do ou ativos
para venda. Conforme o informativo mensal, essa estratégia estd concentrada no
Centro Empresarial S&o Paulo (CENESP), localizado na Rua Maria Coelho de Aguiar, n°
215, em Sdo Paulo, sendo o fundo detentor de participagdo em lajes corporativas do
empreendimento. Conforme previsto no regulamento, o prazo total da estratégia é

indeterminado.

7. ACOMPANHAMENTO DE RENTABILIDADE

A carteira do ITUPREV encerrou o primeiro semestre do ano com rentabilidade
acumulada de 6,08%, ficando abaixo a meta atuarial de 6,41% em -0,33 p.p., 0 que
corresponde a 94,85% do objetivo no periodo. O resultado reflete a estratégia de
investimentos adotada ao longo do semestre, em um cendrio macroecondmico de
inflagdo acima da meta e de manutengdo da taxa de juros em patamares elevados,
fatores que favoreceram o desempenho dos ativos de renda fixa conservadores. Em
contrapartida, a abertura da curva de juros impactou ativos de maior volatilidade,
como titulos de maior duration e renda varidvel, que puxaram o desempenho da

carteira para um patamar levemente abaixo da meta atuarial.

Rentabilidade x Meta (1° Semestre de 2026)

—e— Acum. Carteira (%) 6.08

Acum. Meta (%) /
5,16
4'38/

3,01
2,25/
-
1'29/
[ 2
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Més Carteira més Meta més Ac?lm. Acum. Meta Atingimento
(%) (%) Carteira (%) (%) (%)
Jan 1,29 0,85 1,29 0,85 151,76
Fev 0,95 1,02 2,25 1,88 119,68
Mar 0,74 137 3,01 3,28 91,77
Abr 1,34 1,28 4,38 4,60 95,22
Mai 0,75 112 5,16 5,77 89,43
Jun 0,87 0,60 6,08 6,41 94,85
Més  Saldo Anterior Aplicagéio Resgate Amortizagéo Retorno Saldo Final
Jan 988.011.263,86 39.930.987,96 25.159.979,77 2.961.942,57 12.655.126,07 1.012.477.226,04
Fev 1.012.477.226,04 16.221.655,30 5.784.839,90 7.018.515,21 9.511.766,19 1.025.406.678,99
Mar  1025.406.678,99 26.099.083,57  21.795.048,79 741136,96 8.010.723,95 1.036.979.143,71
Abr 1.036.979.143,71 37.046.094,30  34.934.107,54 1.359,29 13.926.102,96 1.053.015.874,14
Mai 1.053.015.874,14  68.028.986,33 63.188.190,64 956.304,37 7.801.743,84 1.064.702.109,30
Jun 1.064.702.109,30  44.807.980,15  40.629.083,86 1.355,00 9.353.037,22 1.078.232.687,81
Total 232.134.787,61 191.491.250,50 11.680.613,40 61.258.500,23
Fonte: UNO.

8. ANALISE DOS RISCOS
RISCO DE MERCADO

8.1

Através do sistema UNO, o ITUPREV mantém acompanhamento mensal de
indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Sharpe e Drawdown dos fundos
investidos e da carteira consolidada, além do acompanhamento da rentabilidade
histérica dos fundos, comparando-os com seus respectivos benchmarks, a fim de

mensurar qualquer distorgdo do fundo com o mercado no qual atua.

8.2. RISCO DE CREDITO

A mensuragdo do risco de crédito foi realizada no item 4.1 deste relatério.

8.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira conta com uma razodvel condi¢gdo de liquidez, uma vez que grande parte
dos recursos (40,0%) estd alocada em titulos publicos e privados comprados
diretamente, os quais estdo, em sua maioria, marcados na curva, ou seja, indicam a
intengcdo dos gestores de levar os ativos até os seus respectivos vencimentos. H&

titulos com vencimentos no curto, médio e longo prazos.
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O RPPS também possui 1,6% da carteira alocada em fundos de vértice com
vencimento em agosto de 2026, 0,5% com vencimento em 2027 e 1,3% com

vencimento em 2030.

Além disso, o RPPS também possui 4,7% da carteira alocada em Fundos de
Investimento em Participagées e 1,0% em Fundos de Investimento Imobilidrio e 1,7% em

fundos de capital protegido.

No que se refere aos demais ativos investidos, os fundos que disponibilizam os
recursos em prazo mais longo o fazem em até 32 dias Uteis. De forma geral, mesmo
desconsiderando a possibilidade de venda dos titulos publicos a mercado, o RPPS
consegue converter cerca de 404% da carteira em caixa em até 3 dias Uteis,
contribuindo para atender & liquidez necessdria para o plano de beneficios e para

alinhar o fluxo de recursos entre as obrigagdes e os investimentos do RPPS.
8.4. RISCO DE SOLVENCIA

Visando manter o acompanhamento da situacdo atuarial, o ITUPREV elabora
anualmente o Relatério de Avaliagdo Atuarial, através da contratagcdo de uma
empresa especializada para tal. Além disso, o RPPS elabora o estudo ALM, que busca
analisar a situagdo do fluxo atuarial, indicar uma taxa de retorno que mantenha o
equilibrio durante a vigéncia do regime e sugerir uma composi¢cdo de carteira que

entregue o melhor nivel de solvéncia em diversos cendrios.

Considerando os fluxos de caixa projetados, observa-se que o ITUPREV conviverd com
sucessivos fluxos de caixa negativos a partir de 2029, oriundos da necessidade de
pagar suas obrigagdes previdencidrias que sdo crescentes e da reducdo de suas
receitas. Contudo, considerando o resultado dos investimentos (gonhos de
mercado), o fluxo se tornard negativo a partir de 2046, e tal situagdo seria suficiente
para manter a solvéncia do regime até o seu final caso a rentabilidade necessdaria
(taxa real de 6,37%) seja atingida. Dessa forma, desde que as premissas sejam
mantidas, o RPPS apresenta risco de solvéncia relativamente baixo, especialmente

para o horizonte de curto e médio prazo.
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9. CONSIDERAGOES FINAIS

Por fim, destacamos que a carteira do ITUPREV no primeiro semestre ndo teve grandes
mudangas em sua estratégia, mantendo grande percentual alocado em titulos
publicos e privados aadquiridos diretamente e marcados na curva e em fundos

passivos atrelados ao CDL

No que se refere ao desempenho da carteirg, a estratégia adotada proporcionou
rentabilidade préxima & meta atuarial no periodo, embora um pouco inferior, em
razéo de fatores como a abertura da curva de juros, que impactou os ativos de maior
volatilidade, e a aceleragd@o da inflagdo em parte do semestre, o que elevou a meta

atuarial.

Logo, com excecgdo dos fundos estressados que ndo possuem liquidez para resgate
imediato, os ativos que compdem a carteira do ITUPREV, dos quais tivemos acesso,
ndo possuem irregularidades e tiveram desempenho condizente com o contexto do

semestre.

I/ AL

Vitor Leitdo

Consultor de Investimentos
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